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Zehn Jahre Euro — Zehn Thesen*

* Die Thesen orientieren sich an einem Vortrag, den Dr. Axel Weber,
Prasident der Deutschen Bundesbank, am 13.06.2008 gehalten hat.
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Der Euro ist kein ,,Teuro®,

sondern eine stabile Wahrung
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Inflationsrate seit Euro, trotz wirtschaft-
licher Schocks, bei etwa 2% p.a.
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VPI und HVPI-Inflationsraten 1970 bis 2008 in Osterreich 1)
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Inflationsraten von 1969 bis 2007
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Kursverhaltnis EURO zum US-Dollar
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Der starke Euro
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Der starke Euro
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Die institutionellen Rahmen-
bedingungen der Wahrungsunion,

insbesondere die Unabhangigkeit
der EZB, haben sich bewahrt.
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Zentralbankunabhangigkeit fordert Preisstabilitat —

Unabhangigere Zentralbanken gehen
mit stabileren Preisen einher
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Die Europaische Zentralbank (EZB)

Al

v

Griindung und Sitz: 1998, Frankfurt am Main

Prasident: Jean-Claude Trichet @

EZB = Leiterin des Européischen Systems der Zentralbanken (ESZB)

v

Unabhangigkeit

* Weisungsfreiheit
 Verbot der Staatsfinanzierung

* Personelle Unabhangigkeit
(Mitglied des EZB-Rates kann von aul3en nicht

abgesetzt werden)

Aufgaben

Erhalt der Geldwertstabilitat
Festlegung einer einheitlichen und
vorausschauenden Geldpolitik
Genehmigung der Ausgabe von
Banknoten und Miinzen

Verwaltung der Wahrungs- eserven
und Devisengeschéfte

Konsultationen mit nationalen und EU-
Organen



These 3:

Y WIRTSCHAFTS i~
Rl PADAGOGIK wen ¢ | (F5) |

Preisstabilitat ist der wichtigste
Beitrag, den die Geldpolitik fur

nachhaltiges Wirtschaftswachstum
leisten kann.
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Das vorrangige Ziel der Preisstabilitat
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Artikel 105(1) des EG-Vertrages:
“Das vorrangige Ziel des [Eurosystems] ist
es, die Preisstabilitat zu gewahrleisten.”

“Soweit dies ohne Beeintrachtigung des Ziels der

Preisstabilitat moglich ist, unterstiitzt das

[Eurosystem] die allgemeine Wirtschaftspolitik
der Gemeinschaft.”

(letzteres beinhaltet u. a.: ,,ein bestédndiges,

nicht-inflationares Wachstum” sowie ,,ein hohes
Beschéftigungsniveau®) —
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Das magische wirtschaftspolitische
Vieleck (aus der Sicht der EZB)
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Okologisches
Vollbeschaftigung Wirtschaften

. (Umweltschutz)

\\ (1]
Wirtschafts- éu If:jere rl:ntd tl)l?lr_]t('_)_l;e
wachstum elawertstiaplilita

stabile Wechselkurse,
niedrige Inflation

Verteilungs-

Ausgeglichene
gerechtigkeit

Handelsbilanz
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Der Euro hat den
innereuropaischen Handel

vorangetrieben (Verwirklichung
des Binnenmarktes).
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Beweggriinde fir die Europaische
Wirtschafts- und Wahrungsunion
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Foérderung des Zusammenhalts
Keine der Mitgliedsstaaten auf den Verhinderung von
lGeIdwechseIspesen Gebieten Politik, Friedenssicherung Wechselkurs-
| Beschaftigung & Wachstum schwankungen &
Abwertungsstrategien
X K KXW W X K K ’ einzelner Lander
* Beweggriinde fiir die % ’

Preisstabilitit * Europiische Wirtschafts- X

. unterden o & Wihrungsunion **

Mitgliedern bedingt W& K % K K K F ok Starkung der
durch Euro & Wettbewerbs-
Stabilitétspakt Gemeinsame fahigkeit

europaische der Europaischen
 Geldpolitik Wirtschaft

Wettbewerbsvorteile fiir Unternehmen
- Sie zahlen untereinander nur in Euro
- Der Euro wird international ein
gefragtes Zahlungsmittel; EQUIS
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Preisvergleiche mit
auslandischen
| Waren leichter méglich
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Zusammenwachsen der

,Okonomien* der teilnehmenden
Lander (Schritte in Richtung eines
,optimalen Wahrungsraumes*)
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Die EU-27 und der Euro
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Kennzeichnen Sie bitte in der neben
stehenden Europakarte in verschiedenen
Farben ...

O jene zwolf Lander, die als erste den Euro
eingefiihrt haben. (Geben Sie bitte auch
das gemeinsame Datum der
Euroeinfiihrung an).

O jene drei Lander, die in einer zweiten und
dritten Runde den Euro eingefiihrt haben.
(Geben Sie bitte auch das jeweilige Datum
der Euroeinfiihrung an).

O jene Lander, die wahrscheinlich in den
nachsten zwei bis drei Jahren den Euro
einfiihren werden.

O jene Lander, die zwar nicht Mitglied der
Eurozone sind, trotzdem aber mit dem Euro
bezahlen.

/ EFMD

o

“ EQUIS
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BE Belgien IT Italien FR Frankreich
CY Zypern LU Luxemburg GR Griechenland
DE Deutschland  MT Malta PT Portugal

ES Spanien NL Niederlande S| Slowenien
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Mitgliedsstaaten einem

verstarkten Druck hinsichtlich
ihrer preislichen Wettbewerbs-
fahigkeit unterworfen.
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Sinkende Lohnstiickkosten
in Osterreich
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Durchschnittliche jahrliche Veranderung in %, 2001 bis 2006; in der Sachgutererzeugung; in einheitlicher Wahrung
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EU-Handelspartner®

* 1ohne O, Malta und Zypem; gewichteter Durchschnitt der Handelspariner gem. WIFO-Wechselkursindizes-Berechnung
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Schweden

-6,7

Polen

Quelle: WIFO, Monatsberichte 1072007
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Zusammenwachsen der

europaischen Finanzmarkte
beigetragen.

CCCCCCCCCC



Zinsentwicklung von —

10-Jahres-Staatsanleihen
in der Eurozone 1980-2008
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Quelle: Europaische Kommission EQUIS
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Entwicklung der Anleihen-
emissionen in Euro seit 1999
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Billian Euros

S00

600

300

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Agencies * Central Government ® Local Government = Supranationals ® Asset-Backed Securities = Financials /
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“ EQUIS

Quelle: Europédische Kommission
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Der Euro gewinnt auf der

internationalen Buihne stetig an
Bedeutung.
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International gebrauchliche
Reservewahrungen
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Waéhrung 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

US-Dollar  59,0% 62,1% 652% 693% 70,9% 705% 707 % 665% 658% 659% 66.4% 657 %

19.8 % | 24,2 % [ 25,3 % | 24,9 % | 24,3 % | 25,2 %

az"fkt“he 158% 147% 145% 138% - . . " . y s ;
G 68% 67% 58% 62% 64% 63% 52% 45% 41% 39% 37% 32%
Pfund 21% 27% 26% 27% 29% 28% 27% 29% 26% 33% 36% 42%
Sterling ' . ' W h &9 h &0 & &9 20 35| 30 4.<2%
Franzbsischer ;4o 18% 14% 169

Franc v 7 o 70 “* 5 0 7 - - - - - - - -
Schweizer 03% 02% 04% 03% 02% 03% 03% 04% 02% 02% 01% 02%
Franken

Sonstige 136% 11.7% 102% 61% 16% 14% 12% 14% 19% 18% 19% 15%
Quellen:

1995-1998, 2006: IMF (Internationaler Wahrungsfonds): Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserves
1999-2005, EZB (Europaische Zentralbank): The Accumulation of Foreign Reserves, Occasional Paper Series, Nr. 43
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Emissionen von internationalen Anleihen und
Schuldverschreibungen in Euro, Pfund, US- R
Dollar und Yen 1993-2007 .
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Mitglieder willkommen, empfiehit

den Beitritt aber nur bei einer
nachhaltigen Erfullung der
Konvergenzkriterien.
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Der Weg zum

Euro
am beispiel Slowenien
ﬂ Endgultiger Ubergang zum Euro als gesetzliches Zahlungsmittel | Einfiihrung des
Euro am 1.01.2007
unwiderrufliche Festlegung der Wechselkurse 1 Euro=239,6 Tolar
Aufnahmeentscheidung durch Européaischen Rat und Festlegung des Entscheidung des
Beitrittsdatums Rates vom 11.07.06
Konvergenzprifung durch EU-Kommission und EZB — auf Antrag des Konvergenzbericht
jeweiligen Landes 16.05.06
Erflllung der realen Konvergenzkriterien: intensive

Annaherung der innerstaatl. Rechtsgrundlage in Wahrungsangelegenheiten Bemuhungen,
Angleichung Wettbewerbsfahigkeit

Fortschritte
Aufbau moderner Finanzmarkte  Ausgeglichene Leistungsbilanzen erkennbar

Erfillung der nominalen Konvergenzkriterien: Erfallung gem.
Preisstabilitat HVPI < @ der 3 besten Lander + 1,5% Konvergenz-
Haushaltsdefizit < 3 % des BIP Staatsverschuldung < 60 % des BIP bericht der EU-
Langfristige Zinssatze < @ der 3 besten Lander + 2% Kommission vom
Wechselkursstabilitat keine grofen Schwankungen 16.05.2006

Mit dem Beitritt zur EU nimmt ein neues Mitgliedsland automatisch an der EWWU teil Beitritt zur EU und

und verpflichtet sich den Euro einzufiihren. Ausgenommen sind hierbei GroRbritannien| EWWU am
und Danemark, die nicht der Eurozone beitreten missen. 1.5.2004
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Stabiles Geld braucht weiterhin
solide Staatsfinanzen — VerstoRe

gegen den Stabilitatspakt
untergraben die gemeinsame
Geldpolitik.
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Budgetsaldo im EU-Vergleich
Offentliches Defizit/Uberschuss 2007 in % des BIP
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Uberschuss héher als +2,5 - (R R
+0,0 bis +2,5 EU gesamt -0,9
Defizit -0,1 bis -2,5 Eurozone =0,6
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EQUIS
Grafik: © APA, Quelle: APA/Eurostat m Q
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Euro als

,Motor des
Zusammenwachsens Europas*

(die politische Dimension des Projektes
»Euro“ darf nicht vergessen werden!)
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EWWU aus politischer und
okonomischer Sicht - Zitate
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,Europa entsteht iiber das Geld oder es entsteht nie.”
Jaques Rueff (ehem. franzésischer Finanzminister in den 60-er Jahren)

,Der Euro ist doch priméar keine 6konomische Veranstaltung ...
er ist Teil des Aufbaus Europas in Etappen.”
Schmidt (ehem. deutscher Politiker)

,Die Bedeutung der Errichtung der WWU geht weit

liber wirtschaftliche Gesichtspunkte hinaus.
Die WWU wird stéarker als manche bisherigen Integrationsstufen auch

eine qualitativ neue Stufe der politischen Einigung einleiten."
Kohl (enem. deutscher Politiker)
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EWWU aus politischer und
okonomischer Sicht - Zitate
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,»In Europa kann man sich nicht einmal einigen, auf

welcher StraBenseite man fahrt. Und da will man eine
einheitliche Wahrung?*“

Lord Stevans of Ludgate

,Lieber die Abfahrtszeit nicht einhalten
als den Zug nach der Abfahrt zum Entgleisen bringen. "
Hans Tietmeyer (dt. Banker, 1993-99 Pras. Deutsche Bundesbank)

,Nicht die einheitliche Wéhrung ist das Vordringlichste,
die Stabilitédt unserer Wahrungen ist es.”
Helmut Schlesinger (dt. Wirtschaftswissenschaftler, Pras. Dt. Bundesbank)
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Rund 60 % der Osterreicherinnen
sind mit dem Euro zufrieden
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msehr zufieden [eher schon zufrieden [eher nicht zufrieden g gar nicht zufrieden

Quelle: OeNB-Barometer 3.Qu.08
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