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Geld — das ,,unbekannte® Medium der
Marktwirtschaft

Themenfelder/Fragestellungen, die im Unterricht behandelt
werden sollten/konnten ... (eine Auswahl!)

Die vielfaltigen Auswirkungen von Zins und Zinseszinsen auf
die Finanz- und Realwirtschatt.

Was ist Geld? Was gilt als Geld? - Begriffsklarungen und
damit verbundene Konsequenzen (zB im Hinblick auf die
geldpolitische Strategie der EZB — monetare Analyse —

Gelmengenaggregat M 3)

Die Geschichte des Geldes (Exkurs: Geld und Macht)

Der ,Leverage-Effekt” und seine Auswirkungen auf die
Finanz- und Realwirtschaft (zB im Rahmen von Finanzkrisen)

Finanzmarkte — Krisen und Systemdefizite
Komplementar-/Regionalwahrungen (z.B. Waldviertler)
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Die zerstorerische Kraft des Zinses
(Unser Geldsystem — ein System mit Verfallsdatum)

Literaturquellen:

Creutz, H.: Das Geld-Syndrom, Wege zu einer krisenfreien Marktwirtschaft
Miinchen 1993

Glotzl, E.: Geld statt Arbeit — die Traume der Finanzwirtschaft, Anleitungen
zum Aufwachen, Fohrenbergkreis, Wien,1999

Binswanger, H.Ch.: Geld und Magie. Eine 6konomische Deutung von Goethes
Faust, Hamburg 2005



Provokative Aussagen

(in Anlehnung an H. Waldert in Radiokollegreihe ,Geld frisst Welt*)

Nehmen Sie zu den folgenden Aussagen kritisch Stellung:

Aussage 1: Das Zinssystem kann man sich nur deshalb
leisten, weil es immer wieder Crash-Ereignisse (zB

Hyperinflationen, Kriege) oder Wahrungsreformen gibt.

Aussage 2: Wenn Sie Geld zur Bank geben und sich gute
Zinsen aushandeln, fuhlen Sie sich als Gewinner im
System. Aber, Sie gehoren doch meistens zu den
Verlierern.
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,Wurden die Menschen verstehen, wie unser Geldsystem funktioniert,

hatten wir eine Revolution — und zwar schon morgen fruh.”
(Henry Ford, 1863-1947)

,99 Prozent der Menschen sehen das Geldproblem nicht. Die
Wissenschaft sieht es nicht, die Okonomie sieht es nicht, sie erklart es
sogar als nicht existent. Solange wir aber die Geldwirtschaft nicht als

Problem erkennen, ist keine wirkliche okologische Wende maoglich.”
(Hans Christoph Binswanger, Universitat St. Gallen)

"Wer aus der Geschichte nicht lernt, muss sie wiederholen®
(unbekannt)

Ich kann Ihnen jede Verzinsung bieten, wenn Sie im Gegenzug auf die

Ruckzahlung des Kapitals verzichten.
(Hermann Abs, 1901 — 1994)

CCCCCCCCCC



Wozu braucht man den Zins?
Funktionen des Zinses - Uberblick

(Quelle: wikipedia, gekiirzt)

Entgelt fur Geld als Darlehen bzw. Kredit
Entgelt fur entliehene oder gemietete Sachgegenstande

Ausgleich fur den Kaufkraftverlust des Kreditbetrags bei
Inflation

Absicherung des Ruckzahlungsrisikos (Risikopramie)

Opportunitatskosten: Der Glaubiger konnte mit dem
verliehenen Kapital selbst wirtschaftlich tatig werden und
Gewinne erzielen, fur die er sich durch Zinszahlungen
entschadigen lasst.
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Wozu braucht man den Zins?
Zinstheorien — Uberblick

(zentrale Ansatze)

« Zinstheorie der Klassiker und Neoklassiker (Zins erfullt
eine wichtige Funktion als Allokationsmechanismus)

« Zinstheorie nach Keynes (Zins ist die Belohnung fur die
Aufgabe von Liquiditat uber einen bestimmten Zeitraum
oder fur die Nichthortung von Geld).

« Zinstheorie nach Eugen von Bohm-Bawerk (Zins ist nicht
der Preis des Geldes, sondern der Preis fur die Zeit, der
den Verleiher belohnt fur eine Verschiebung seines
Konsums).
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Exponentielles Wachstum -
Beispiele

Seerosen:

In einer Ecke eines Teiches beginnen Seerosen zu wachsen, deren
Flache sich taglich verdoppelt. Nach 27 Tagen ist erst ein Achtel der
Seeflache bedeckt.

Frage: Wie viele Tage dauert es, bis der ganze See
bedeckt ist?

Am 28. Tag ist bereits ein Viertel bedeckt, am 29. Tag die Halfte und
am 30. Tag ist der See vollstandig zugewachsen.

Geldanlage:

Annahme: Im Jahre Null ware ein Cent — bei funf Prozent Zinsen —
angelegt worden.

Frage: Wie hoch ware der Betrag im Jahre 2010 gewesen?
3,89 x 10 40 Euro
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Entwicklung einer Geldanlage durch
Zins und Zinseszins

(nach H. Creutz)

Anstieg bei € 200.000 [Frroworoneoe
6% Verzinsung
in 50 Jahren von
€ 10.000 auf |
& 174.000 € 150.000 ;
nwﬂl:hitum"
durch
> Zinseszins:
o € 144.000
€ 50.000
durch Zins:
1 J € 30.000
EII'Il-EIgE: w7
€ 10.000
::':I'h
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Alternde Volkswirtschaften — Trends

(nach E. Glotzl)

Das BSP/BIP steigt absolut, die Wachstumsrate sinkt.
Das Geldvermogen wachsen rascher als das BSP/BIP
(exponentielles Wachstum).

Die Kapitaleinkommen (Zinsen, Gewinne aus Vermogen)
wachsen rascher als die Arbeitseinkommen.

Auf den Realgutermarkten kommt es tendenziell zu
sinkenden Inflationsraten.

Die Finanzgutermarkte expandieren gewaltig.
Die Zuwachsraten der Gesamtheit der realen Arbeits-

einkommen erhohen sich zunachst, bis sie ab einem
gewissen Zeitpunkt zu sinken beginnen.

* Die Anzahl und GrolRe von Firmenfusionen steigt immer
starker an.
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Zuwachsraten im Vergleich

Deutschland 1950-2009 - in Mrd Euro
Zehn- bzw. Neunjahresdurchschnitte

") Zur Vermeldung von Werzenmungen: ohne Versinigungs]ahs

I_l Geldvermdgen
D Sozialprodukt / BIP
- Mettoldhne und
-gehalter
127
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Quelle: Bundesbank Monatsberchbe u. Sonderverdfentl. 4 & Helmt Creutz F Wr. 022 a




Alternde Volkswirtschaften —
Ursachen fur wirtschaftliche Krisen

(nach E. Glotzl)

« Erklarungsmuster A:

Ursachen liegen im Bereich der Realwirtschaft (sinkende
Nachfrage oder sinkendes Angebot)

Krisenbekampfung: MalRnahmen zur Ankurbelung der Nachfrage
oder zur Ankurbelung des Angebots.

« Erklarungsmuster B:

Ursachen liegen im Bereich der Finanzwirtschaft (sowohl die
sinkende Nachfrage als auch das sinkende Angebot wird dadurch
ausgelost, dass ,netto mehr Geld vom Realgutermarkt zum
FinanzgUtermarkt transferiert wird als umgekehrt* (E. Glotzl)

Schlussfolgerung:

Die Vorgange am Geld- und Finanzgutersektor gewinnen mit
¢ ¢ zunehmendem Alter einer Volkswirtschaft an Bedeutung.
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Worin besteht die Problematik des
Zinssystems?

—Banken (Glaubiger) gewahren Kredite an Unternehmen.

—Zinsen fur die Kredite mussen von den Unternehmen
(Schuldnern) erwirtschaftet werden.

—Die Unternehmen mussen von Jahr zu Jahr mehr
produzieren, mehr absetzen und soviel erwirtschaften,
dass sie die Schulden (inkl. Zinsen) bedienen konnen.

—Zins als Motor des Wirtschaftswachstums (er treibt die
Unternehmen in Richtung ,Produktivitatssteigerung®).

— Wenn die Glaubiger nicht bereit sind, Waren von den
Schuldnern (Unternehmen) durch Abbau ihrer Guthaben

zu kaufen, haben die Schuldner kein Geld, um die
Schulden zuruckzubezahlen.

Das Fundamentalparadoxon der Geldwirtschaft ist
die ,Ohnmacht der Schuldner’.
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Die Ohnmacht der Schuldner

Kapital-
geber

110
GE

in einer Geldwirtschaft

(vereinfachte Darstellung, E. Glotzl)
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Konsequenzen des Zinssystems
Teil |

—Dem Anwachsen des Geldvermogens steht
unvermeidlich ein entsprechend schnelles Anwachsen
der Verschuldung gegenuber.

—Dem Anwachsen der Geldvermogen muss aber eine
entsprechend wachsende Produktion gegenuberstehen.

— Die Zinslasten steigen stark an und mussen vom
erwirtschafteten BSP/BIP aufgebracht werden.

—Produktion kann aber auf Dauer nicht entsprechend
mitwachsen (wegen Begrenztheit der Ressourcen).

—Sinkende Wachstumsraten des BSP/BIP erschweren
aber die Ruckzahlung der Schulden.
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Konsequenzen des Zinssystems
Teil Il

—Die Zinsen (vor allem die Zinseszinsen) fordern die
Umverteilung des Geldes (Schuldner — Glaubiger).

—Die grol3ten Schuldner sind die Staaten, die die Zinslast
uber Steuern auf die Bevolkerung verteilen.

—Die Unternehmen geben die Zinslast im Rahmen der
Preiskalkulation an die Kunden weiter.

—Zusammenbruch kommt, wenn Schulden/Zinsen wegen
mangelnder Wachstumsmaoglichkeit nicht mehr gezahlt
werden konnen.

—Durch Crash-Ereignisse (zB Hyperinflationen, Kriege)
oder Wahrungsreformen werden Guthaben/Schulden
vernichtet und ein Neubeginn ist moglich.
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—Die Banken stehen unter einem systembedingten
Druck, die ihnen anvertrauten Gelder anzulegen, also

neue Schuldner zu finden.

— Die Buchgeldschopfung der Banken schafft noch
zusatzliches Geld und verscharft damit das Problem.

Beispiel: Immobilienkrise — USA

Nach dem Platzen der Internetblase — Suche nach
profittrachtigen Anlagebereichen — ,leichtfertige”
Kreditvergaben — Bankenzusammenbruche —
,Rettungspakete” der Staaten — wachsende Staatsver-

schuldung — Sparpakete — ....
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— USA:

1.6.2010: 10,6 Billionen Euro (88% d. BIP)
— Osterreich:

2009: 190 Mrd. Euro (68,5% d. BIP), Zinsen: 9 Mrd. Euro
— Griechenland:

2010: ca. 125% d. BIP (Schatzung)

Griechenland braucht ein BIP-Wachstum von gut 15%, nur

um seine Schulden in diesem Jahr zuruckzahlen zu konnen.
Bei einem Wachstum in der Eurozone von gut 1% ist das
vollig utopisch.
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Historische Ansatze zur Problemlosung:
— Zinsverbot
— Kapitalverbot
— Kapitalregulierung
— Komplementarwahrungen
(mit Geldumlaufsicherungsgebuhr)
— Hyperinflation

Aktuelle Ansatze zur Problemlosung:
— Besteuerung von Kapitalvermogen und Kapitalertragen
— globale Besteuerung der Finanzgeschafte

Zentrales Ziel: Geldvermogen sollte nicht rascher
wachsen als BSP/BIP.

N
M
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Was ist Geld? Was gilt als Geld?
Kann die Geldmenge bestimmt werden?

,Die Diskussionen Uber die Rolle des Geldes oder gar tber
sein Wesen leiden ebenso wie Losungen (,Lassen Sie lhr
Geldarbeiten”) oder Thesen (,Geld regiert die Welt") unter
einem gravierenden Problem: Was jeweils mit Geld konkret
gemeint ist, bleibt vage ohne dass man sich dieser
Unklarheit bewusst ist. In der Kommunikation wird also ein
wechselseitiges Vorverstandnis unterstellt, was ,das* Geld
ISt.

| D_iers] Ist aber ist eine lllusion, denn ,das" Geld gibt es
nicht.”

(Schulmeister, St.: Geld als Mittel zum (Selbst)Zweck (Essay), Wien 2009)
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Die herrschenden Geldtheorien (monetaristisch wie
keynesianisch) unterscheiden streng zwischen ...

— Geld als Transaktionsmittel

(schafft Liquiditat, aber keinen Ertrag) und
— Finanzvermogen

(bringt Ertrag, ist aber nicht liquid).
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,Jedes Finanzvermdgen stellt , Potentialgeld” dar, es
kann jederzeit und (zumeist bzw. nahezu) kostenlos flr
Transaktionszwecke verwendet werden.

Die Geldmenge ist daher nicht bestimmbar, Geld wird
vielmehr vom Besitzer eines ,financial asset” flr jenen

Moment geschaffen, in dem er dieses als Geld verwendet.*
(Schulmeister, St.: Geld als Mittel zum (Selbst)Zweck (Essay), Wien 2009)
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Arten/Erscheinungsformen des
Geldes

I Erscheinungsformen des Geldes :ﬂ

bei...
binnenwirtschaftlicher aulenwirtschaftlicher
Betrachtung Betrachtung
Buchgeld Geldsurrogate Valuten/Devisen
zB. Gehaltskonto Z B. Kreditkarte,

Bargeld | wechsel... o 3

N

Miinzen Noten | /= g‘,, Sonderziehungs-
‘,;F" rechte
Buchkredit vom |nternationalen
Kurantm linzen Scheidemiinzen Wahrungsfonds (IWF)
Z.B. Wiener Z.B. 2-Euro-Minze
Philhamoniker

EQUIS

ACCREDITED
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AUTgadoen/runkuonen aes ueides
Funktionen des Geldes
Tausch- und Wert-
Wertmesser Zahlungsmittel aufbewahrungsmittel
Verschiedenste Geld ist ein Geld eignet sich
Waren und allgemein zur Aufbewahrung
Dienstleistungen anerkanntes bzw. zum
konnen Tauschmittel. Ansparen von
miteinander Gulter und Werten fur
verglichen und Dienstleistungen zukunftigen
verrechnet werden. konnen damit Konsum.

eingetauscht
werden.

EQUIS

ACCREDITED



Welche konkrete, quantifizierbare
Geldmenge erfullt die Funktion eines
allgemeinen Zahlungsmittels?

M1, M2, M3.... keine Hexersi

Geldmengsnbsgriffe

e

e

Repogeschafte,
Geldmarktfonds-
anteile und
Geldmarktpapiere,
Schuld-

hreib
. verschreibungen Gald- ]

Einlagen mit ver- mengs

einbarter Laufz eit M3
und Kiindigungsfrist Geld-

mengs

Taglich fallige M2

Einlagen
{Sichteinlagen) Geld-
msenge

B arg eld M1
(Miinzen,
Banknoten)
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Warum ist aber auch das ,,M3-
Geldmengenkonzept“ zu hinterfragen?

(Schulmeister, St.: Geld als Mittel zum (Selbst)Zweck (Essay), Wien 2009)

Antwort:
,Wenn jemand ein Girokonto, ein Sparbuch, Aktien, Anteile
an einem Anleihefonds ... besitzt, so kann er via
Netbanking in Sekunden jedes dieser Finanzaktiva liquid
machen und fur Zahlungen verwenden ...“

Frage:
Wo aber lasst sich die Grenze zwischen Geld als Trans-
aktionsmittel und Finanzvermaogen ziehen?

Antwort:
,Gar nicht, weil es sie nicht (mehr) gibt und damit gibt es
auch nicht "das Geld™.
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Die geldpolitische Strategie des
Eurosystems

Vorrangiges Ziel: Preisstabilitat

EZB-Rat trifft
geldpolitische Entscheidungen
auf der Grundlage einer einheitlichen
Gesamtbeurteilung der Risiken
fiir die Preisstabilitat

Wirtschaftliche
Analyse

Monetare
Analyse

Analyse B
wirtschaftlicher | Uber- A_r_'lalyrse
Entwicklungen prufung monetarer Trends

und Schocks

f f
Gesamtheit der zur Verfiigung

stehenden Informationen

Gorgens, E., u.a.: Europaische Geldpolitik, 4, Auflage, 2004
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Prinzip der Geldmengensteuerung —
monetare Analyse

« Auf der Basis des zu erwartenden Wachstum des realen
Bruttoinlandsproduktes und der moglichen
Veranderungen der Umlaufgeschwindigkeit des Geldes
lasst sich nach der Quantitatsgleichung die angestrebte
Ausdehnung der Geldmenge ableiten.

« Die EZB gibt einen Referenzwert bekannt, der also
konkret angibt, um wie viel Prozent die Geidmenge M3
in der Eurozone wachsen soll/darf. Dieser Referenzwert
(derzeit 4,5 Prozent pro Jahr) bedeutet, dass die EZB
ein jahrliches Wachstum der Geldmenge M3 in Hohe
von 4.5 Prozent als mit Preisstabilitat vereinbar ansieht.
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Ist die Orientierung der Geldpolitik
der EZB an der Geldmenge M3

illusionar?

Antwort (nach Schulmeister): JA

,Wenn alles Finanzvermdgen potentielles Geld ist, dann
gibt es kein Geld als separiertes Transaktionsmittel”.

Geldpolitik der US-Notenbank:

Sie hat sich bereits Ende der 1980er Jahre vom Konzept
der Geldmengensteuerung verabschiedet. Die Fed gibt seit
3/2006 die Geldmenge M3 nicht mehr bekannt.
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