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Universitdtsprofessor Dr. Michael Lang, Universitdtsassistent Mag. Martin_Jann, beide Institut fiir Finanzrecht, Wirtschaftsuni-
versitdt Wien

Entwicklungstendenzen in der Zinsenbesteuverung®

Die deutsche Zinsenbesteuerung wird von Theorie und Praxis nach  unterworfen. Die sogenannte LKleine W;?ﬁ:n«:umﬁmzoﬁnu die

wie vor heftig diskutiert. Die beiden Autoren analysieren das be-  durch das Steuerreformgesetz 1990 mmwlr;,won wurde, hatte nur L
siehende System kritisch und beziehen dabei auch die Rechislage  kurzen Bestand®. ‘
in Osterreich und der Schweiz ein. Durch vergleichende und syste- Das Urteil des BVertG vom 27.6. 19915 beeinfluBte die

matische Betrachfung kommen sie zu SchluBfolgerungen, die fir
Reformuberlegungen bedeutend sein konnen.

Rechtsentwicklung nachhaltig. Das BVerfG ging namlich d:

1. Die Besteuerung von Zinsen in U®C¢mn7_93m- * Der Beitrag beruht auf einem Vortrag, der am 7. 10. 1994 beim D-
¢ : . A-CH-Kongrel in Berlin gehalten wurde, Die Verfasser danken Herrn
Omﬁmnﬁm_nr Csn—lmﬂ Schweiz Prof. Dr. Robert Waldburger (St. Gallen) fiir seine Anregungen.

.y . . 1} BMF-Schreiben vom 31. 8. 1979, BStBL 11979, 590, wonach
:Uwh derzeitige ,ﬂoid &c,ﬁ deutschen \L:mosro.ﬁoznn::m /Sn.& Kontrollmitteilungen unterlassen werden sollen; vgl. Zeitler, DStZ
hiufig sehr negativ beurteilt. Konstruktive Kritik muf aber mit 1992 513 (514); Lindberg, Das Zinsabschlaggesetz (1992), 139; Bullin-
r/Radke, Hlandkommentar zum Zinsabschlag (1994), 2 und 233.
ehen aue . - o = 2) Carl/Klos, OStZ. 1993 78 (78 und 81f.); Daring DB 1993, 49 (49);
sucl aus de role -+ Rechtsenty . - Klos, » 181 3 g, A9 -
w: MCMMW#M nﬂsd./\:mwﬁwr QC\,thgvc‘:méFE::M E.Cnsﬁvor Zeitler, DStZ 1992, 5145 Bullinger/Radke, FN 1, 234; Assmann, StBp w
and, ler ¢ oﬁSSN ::A._, Oysterreich Einsichten zu gewinnen, die 1993, 241 (242); Tipke/Lang, Steuerrecht 14. Aufl. 1994, 373,
fiir Vorschlige zur Anderung der Rechtslage fruchtbar ge- 3) Bine Quellensteuer wurde im wesentlichen nur auf Beteiligungs-
macht werden kénnen. ertrige im weiteren Sinn erhoben; vgl. Kefler, BB 1993, 183 (1831£).
g A Eineefii h das RefG 95 3 SBL 11988
Die Rechtslage in Deutschland war lange Jabre dadurch ge- i Emgefiihre durch das RefG 1990 v. 25.7. 1988, BGBL. 11958,
Lennzeichnet s T A < 1093, jedoch nach emer nur halbjihrigen Geltungsdauer wieder abge-
ennzeLc :,:.f dafl Zinseinklnfte zwar der Einkommensteuer  schaffe durch das Gesetz zur Anderung des RefG 1990 v. 30. 6. 1989, :
unterworfen waren, die Finanzverwaltung jedoch kaum Még-  BGBL 11989, 1267 vgl. Giloy, FR 1992, 605 (605); Lindberg, Zinsab- o
lichkeiten hatte, diese Steuerpflicht durchzusetzen. Der soge- m&%xm&mmmzﬁcoww“ wo._oﬁ 5 ByR 1493/89, BStBL 11 1991, 654 | _
annte Bankenerlaf®’ e hey identische Rege- 5y BVerfG v. 27. 6. .2 By 93/89, BStBL , 654 vgl.
pannte Lw. w\:%n:rﬁ&:w. und v.?:rw die nahezu identische Zrﬁw dass auch Tipke, FR 1091, 480 (480€); Wiist, DStR 1991, 1577
fung des § 30a AO lieflen kein wirksames Kontrollsystem za™. (1577 ff.); Rifler, DStz 1991, 657 (657£.); Ehrenforth, BB 1991, 2125
Auch wurden die meisten Zimsertrige keiner Quellensteuer (2125 f£.); J. Lang, FR 1993, 661 (667).

Reformvorschligen verbunden werden. Wir wollen daher ver- 8¢

st
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von aus, dall der Gleichheitssatz die rechtliche ::a tatsachliche
Gleichbelastung aller Steuerpflichtigen verlangt. Die Besteue-
rungsgleichheit setzt die Gleichheit &n normativen Steuer-
pilicht ebenso voraus wie die Gleichheit bei deren Durchset-
zung in der Steuererhebung. Das mate Jc:o Steuergesetz mul3
demnach in ein normatives Umfeld cingebettet sein, das die
Gleichheit der Belastung auch hinsichtlich des tatsichlichen Er-
folges prinzipiell gewihrleistet. Daraus hat das BVerfG den
Schlub} gezogen, daf die Steuerchrlichkeit durch hinreichende,
die steuerliche Belastungsgleichheit gewihrleistende Kontroll-
moglichkeiten abgestiitzt écam: muB. Im Veranlagungsver-
fahren bedart’ das Deklarationsprinzip daher der Erginzung
durch das Verifikatonsprinzip. Auch gesamtwirtschaftliche
Griinde kénnen einen Verzicht des Gesetzgebers auf eine hin-
reichende Kontrolle der im Veranlagungsverfahren abgegebe-
nen Erklirungen des Steuerptlichtigen verfassungsrechtlich
nicht rechtfertigen. Das BVerfG verpflichtete zur Neuregelung
der Zinsenbesteuerung.

Der Gesetzgeber war somit zur Neuregelung gezwungen
und schuf die Besteuerung nach dem Zinsabschlag. Die Zin-
seinkiinfte, die im Inland ausgezahle unterliegen
i.d. R einer Quellensteuer in der Héhe von 30% . Flir manche
Artens von Zinscinkiinften” betrigt diese Quellensteuer sogar
35%. Diese Quellensteuer stellt eine Vorauszahlung auf die
Einkommensteuer dar®. Der Zinsabschlag dndert somit nichts
daran, dafl die Zinsen zum steuerpflichtigen Einkommen gehé-
ren. Ein hoher Freibetrag”, der an der Quelle selbst beriicksich-
tigt werden kann, verhindert aber die Steuerptlicht bei Kapita-
leinkiinften kleineren Umfangs. Steuerauslander sind von der
Quellensteuer nicht erfaf3e!f

In der Schweiz verliet die m:?ili::x weniger spekrakulir
emer 35%igen soge-
nannten ,, Verrechnungssteuer®, die an &c_. Quelle einbehalten

werden,

Die meisten Zinseinkiinfte!! unterlicgen
wird. Je nachdem, ob die Zinsen einem Steuerinlinder oder
hat diese < errechnungssteuer al-
lerdings eine unterschiedliche | Funktion'?. Fiir inlindische Steu-
erpflichtige ist sie nimlich eine Sicherungssteuer. Der Steuerin-
linder hat die Fi

Steuerauslinder zukommen,

Einkiinfte als Emnkommen zu deklarieren und d
Einkommensteuer zu unterwerfen. Werden die Nm:mmiwasmc
deklariert, besteht ein Anspruch auf WQ&QSSQ::& der Ver-

echnungssteuer. Flr Steuerauslinder stellt die Verrechnungs-
steuer hingegen eine endgiiltige Belastung von Kapitalertrigen
aus schweizerischen Quellen dar. Eine Rickerstattung kommt
blof nach MaBgabe der DBA in Betrache®.

In Osterreich war die jiingere Rechtsentwicklung ebenso leb-
haft wie in Deutschland. Die frihere Rechtslage sah eine Ein-
kommensteuerpflicht der Zmnsertrige vor, die zunichst durch
kéine Quellensteuer abgestiitzt war. Im Jahre 1983 wurde die
Zinsertragsteuer' peschaffen, die als O:c:rzﬁ cuer ausgestaltet

war und zur Einkommensteuer hinzutrat”. Eine Anrechnung
auf die Einkommensteuer war nicht vorgesehen'. Aus Grin-
den des Finanzverfassungsrechts und des Gleichheitsgrundsat-
zes wurde diese Zinsertragsteuer vom Verfassungsgerichtshof
aufgehoben. Der Verfassungsgerichtshof erachtete eine Quel-
lensteuer, die zur Einkommensteuer hinzutrite, als verfassungs-
widrig!. In der Folge wurde durch die Steuerreform 1988 cine
10%1ge Kapitalertragsteuer fur
kiinfte geschatfen, die als Vorauszahlung der Einkommensteu-
er konzipiert war und somit dic Méglichkeit der Anrechnung
Mit der
die meisten Steuerptlichtigen auch thre Einkommensteuer als

weite Bereiche der Zinsein-

beinhaltete. 10%1gen Kapitalertragsteuer betrachreten
abgegolten und befanden sich somit im Widerspruch zur Geset~
Der Er
L0/

mensteuer lag nach Meinung von Experten zwischen 5% und

zesla fassungserad dieser Zinseinkinfte zur Einkom-

Jedoch nicht fir

Jahrbuch fir Controlling und Rechnungswesen *02 (1992), 243 3 (28

Auch in Osterreich wurde der Verfassungsgerichtshof an-
gerufen'. Die Beschwerdefiihrer bericfen sich auf die Ent-
scheidungsgriinde des deutschen BVerfG. Sie hatten damit
Jjedoch keinen Erfolg. Nach Ansicht des Ssterreichischen Ver-
mwi:::mf -richtshofes {iberschreitet der Gesetzgeber nimlich
nicht den ihm zustchenden rechtspolitischen Gestaltungsspiel-
raum, wenn er bet Abwigung der mit dem Bankge rc::::
verbundenen Konsequenzen — etwa der V S.EQL::m der Ka-
pitaltlucht ins Ausland sowie der Wahrung des Datenschutzes
-~ mit der dadurch verursachten Q.mnréez@: einkommensteu-
erlichen ErfaBbarkeit von Einkiinften aus Kapitalvermogen
diese erschwerte mam:wwﬁwﬁn in Kauf nimmt. Der Umstand,
da} eine Regelung méglicherweise in groBerem Ausmaly
nicht befolgt wird, macht eme solche Regelung noch nicht
unsachlich. Die Méglichkeit miBbriuchliche
ner erschwerten ErfaBbarkeit wirkt daher nach Auffassung
des dsterreichischen Verfassungsgerichtshofs nicht auf die Re-
gelung zurtck.

Der Gesetzgeber sah aber dennoch Grund zum Handeln. Ob- -
wohl verfassungsrechtlich nicht dazu verpflichtet, nahm er mit
1.1, 1993 eine grundlegende Systeminderung der Zinsenbe-
steuerung vor. Die 10%1g¢ Au?ﬁ:cﬂgymmnc:cﬁ wurde auf
22% erhéht. Mit der 22%igen Kapitalertragsteuer ist die Ein-

er Ausniitzung ei-

6) Zinsen aus Einlagen und Guthaben bei Kreditinstituten, aus Dar-
lehen und Anleihen, Stiickzinsen, ,:ES_::.ME aus der Verduflerung
von auf- oder abgezinsten Tc:wS::fp: und Erldse aus der VeriuBe-
rung getrennt _r:ﬁr.?&.na Zinsschemne; vgl. Giloy, FR 1992, 606; Lind-
berg, DStk 1992, 1493 (1494 1f.).

7) Der c rhohte Quellensteuersatz ist gem. § 43a Abs.
§ 44 Abs. 1 Satz4 Nr. 1a) bb) EStG auf Tafelge:
siche die HAZS_/ ber Carl/Klos, DStZ, 1991
1993, 342 (343).

8) Kefiler, BB 1993, 191.

9) Marguard/Hagenbucher, DB 1992, 2265 (2268f1.);
rechtsordnung 11 (1993), 659 {F.

10) Die kontofithrende Stelle muf sich gem. § 154 Abs. 2 AO Ge-
willheit tiber Person und Anschrift des <pl:T::r/UC? wigten be~
schaffen. Ein qualifizierter Nachweis der :M?:QE/F:mc?frsf_S:
wird oftensichtlich nicht erwartet; siche auch Giloy, FR 1992, 608;
Marquard/Hagenbucher, DB 1992, mwx\ow Kepler, BB 1993, 186; dies gilt

Tafelgeschifte gem. §44 Abs. | Satz4 Nr. 1a) bb)

Nr.4:.V.m.
chifte anzuwenden;

24 (24 1Ly und Streck, DStR

Tipke, Steuer-

EStG.
11) Zinsen auf von Inlindern ausgegebene Obligationen und auf
Guthaben bei inlindischen Banken und w?:w;f.fv: vgl. Hihn, Steuer-
recht, 7. Aufl. 1993, 4041t und Schmid, Die steucrliche MWLE:&EE der
Zinsen bei internationalen Wirtsch i?rmic::;:,: CDFI LXVHa
(1982), 627 (634); allerdings kennt das schweizerische <§2,L5::f¢1
steuergesetz einen schr weiten O u:Q.;:::,:Tpm@:m eine Obligation
liegt nimlich schon dann vor, wenn ein Inlinder bei mehr als zehn
m;._._:v_mn:_ zu gleichen Bedingungen Geld aufnimmt.

12) Hohn, FN 11, 404; Goez, Die Quellenbesteuerung als
bungsform der E:T:::E:,/.?,:Z. (1993), 112f.

13) Hohn, FN 11, 404; Schmid, CDFI LXVIla, 635
H2f

4) BGBL. 587/1983, Abschnitt XIV.

15) Siche dazu Quantschnigg, Steuer- und Wirtschaftskartei (SWK)
1984, A1 7 (7H1); Quantschnigg, OSt7Z 1984, 25 (25(1); vgl. auch die
\tiywci?ﬂm.gﬁ rrichtlinien des 6BMF v. 15, 12. 1983, AOF 30/1984.

16) Doralt, Osterreichisches Recht der Wirtschaft (RAW) 1984, 57
(57); die \H:ﬁ :Sri uer konnte jedoch als We rbungskosten bzw. Be-
tricbsausgabe geltend gemachte 2:%:. siehe auch Lechner, OStZ 1986,
107 (1075, C:S:i::ma 3St7, 1984, 25.

17) <:;;~ v. 14 1986, B 371/85.

18) E TEC::U» n zur ﬁhﬂ::::mm/\OL,ﬂxc des dsterreichischen End-
7??:1::& gesetzes (ErlRV) 810 BIgNR XVIIL GP5; Heidinger
SWK 1992, T 149 (150); Heidinger, Besteuerung der m?wi:?nc m
Kontlikt zwischen Anonymitic und f?:r%:?rw in Seicht A:?m

Erhe-

Goez, FN 12,

devs. OSeZ 1 ccw, 17 {1 /
1Oy VIGH v, 300 11,

Hc;m: B291/92; VIGH

(92£1); siche auch Heidinge

17 1.

20y BGBL 11/1993

D VEGH v, 22,6
RdW 1992, 91
QstZ 1992

22,6, TZ‘W, @ wo\cq ::&;5

SWE 1992, T 109 (109); %

und BGBL 12/19493
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kommenstener abgegolten®.
streckte sich auch auf die Vermdgensteuer. Dies ist aber nicht
mehr von Bedeutung, da die V ,:.:o.ﬁm: teuer in Osterreich ab
1. 1. 1994 generell abgeschafft wurde™. Relevant ist allerdings
noch die Abgeltungswirkung der 22%igen Kapitalertragsteuer
auf die Erbschaftssteuer, soweit Erwerbe von Todes wegen
vorliegen™.  Erstreckte sich die  Abgeltungswirkung der
22%igen Kapitalertragsteuer ursprunglich —also ab 1. 1. 1993
bloB auf die zum Privatvermdgen gehdrenden Kapitaleinkiing-
te, wurden mit Wirkung vom 1. 1. 1994 auch die betrieblichen
Zinseinkinfte natiirlicher Personen erfaBt®. Keine Anderung
wurde aber hinsichtlich der Behandlung von Steuerauslindern
vorgenommen. Deren Zinseinkiinfte unterliegen nach wie vor
kemer Quellensteuer und sind auch nicht einkommensteuer-
pilict ;:wa

Diese Abgeltungswirkung er-

2. Gemeinsamkeiten und Unterschiede der
Regelungen

In den genannten drei Staaten unterliegen Zinseinktnfte viel-
. In Deutschland und in Ost
ausgestaltet,

fach ciner Quellenbesteuerung
reich ist diese Quellensteuer wT Zahlstellensteue
in der Schweiz hingegen als Schuldnersteuer™. Auch die Funk-
tionen dieser Quellensteuer sind unterschiedlich. Wihrend in
Deutschland und der Schweiz die Quellensteuer primir Siche-
rungs E:w:o: hat und ~ zumindest theoretisch — die Einbin-
dung der Quellensteuer in die Einkommensteuer voraussetzt,
hat der 6sterreichische C?nﬁw eber in erster Linie aus pragma-
tischerr Griinden?’ die Wu.‘o:‘ alert ragsteuer EEE—M: 1] als \WT%ZI
tungssteuer konzipiert. Die dste aﬁmr ische Regelung stellt so-
mit -~ zumindest i formaler Hinsicht —~ eine Durchbrechung
des Prinzips der Synthetik des Einkommensteuerrechts dar. Al-
lerdings hat auch der 8sterreichische Gesetzgeber dieses System
der Endbesteuerung nicht in jeder Hinsicht konsequent durch-
gezogen. Die Zinseinklinfte, die keiner Kapitalertragsteuer un-
terlicgen, also z. B. Einkitinfte aus T:/E&ml chen und auslindi-
sche Einktnfte, unterliegen nach wie vor der HEWQEESSEEI
er zum vollen — progressiv ausgerichteten — Steuersatz®

Zu emer Embindung der Quellensteuer in die dsterreichische
Einkommensteuer kommt es dann, wenn dies der Steuerpflich-
tige beantragt. Diese Mdglichkeit zur Veranlagung® soll si-
cherstellen, daB Steuerpflichtige, deren durchschnittlicher Ein-
kommensteuersatz unter 22% liegt, die tiber den Durchschnitt-
steuersatz hinausgehende Kapitalertragsteuer rtickerstattet be-
kommen. Die pauschale Quellensteuer soll somit im unteren
Emkommensbereich keine Hirten bewirken. Diese Ziclsetzung
sesetzgeber, der dabel aber einen
anderen Weg gegangen ist: Ecra Freibetrige, die auch den
Zinsabschlag selbst bereits verhindern kénnen, ent-
sprechende Entlastung bewirken.

Die Quellensteuern sind in den drei Lindern notwendiger-
weise als Bruttosteuern ausgestaltet. Ein Abzug von Aufwen-
dungen, die mit diesen Einkiinften in Zusammenhang stche
kommt in aller Regel nicht in Betracht. In Deutschland und in

verfolgt auch der deutsche

sollen eine

der Schweiz kann es aber dann, wenn die Emmkiinfte zur Ein-
kommensteuer mor_wlm: werden, auch zum Abzug von Auf-
wendungen nach MaBlgabe der jeweiligen gesetzlichen Vor-
schriften rc:::c:. Die &sterrerchische Recheslage kennre diese
Maoglichkeit nicht. Auch im Veranlagungsfall bleibt es bet der
Bruttobesteuerung. Die Fremdfinanzierung von zinsentragen-

den Kapitalvermdgen wird dadurch diskriminiere
Unterschiede bestehen auch

5

was den Zusammenhany zwi-
schen der Ertragsbestenerung der Zinsen und der Besteuerung

des zinsentragenden Vermdgens betrifft. In Osterreich wurde

das endbesteuerte ermdgen ab 1. 1. 1993 von

2%igen Kapital-

zinsentragende V
der Vermdgensteuer ausgenommen. Mit der 2
ertragsteuer war somit nicht nur die Einkommensteuer, son-
dern auch die Vermogensteuer abgegolten. Ab 1. 1. 1994 wur-
de diese Abgeltungswirkung jedoch E:DET da in Osterreich
die Vermégensteuer generell beseitigt wurde®. In Deutschland
wird die Vermégensteuer _.::fcﬁr: nach wie vor ethoben. Der
Steuersatz wird sogar angehoben™, sodafBl ihr erhéhte Bedeu-
tung zukommt. In die Bemessungsgrundlage der Vermogen-
steuer fillt auch das zinsentragende Vermogen. Auch in der
Schweiz entfaltet die Verrechnungssteuer keine Abgeltungs-
wirkung fiir die Vermégensteuer. Dies folgt allein zwingend
daraus, daf die Verrechnungssteuer eine Steuer des Zahlenden
und nicht des Empfingers der Zinsertrige ist. Insofern bewirkt
die Uberwilzung der Verrechnungssteuer auf den Empfinger
keine Abgeltungswirkung®. Allerdings wird auf nationaler

21) Prinzipiclle Voraussetzung fiir die Abgeltungswirkung ist die
Vornahme eines inlindischen Kapitalertragsteuerabzuges. Die Abgel-
tungswirkung besteht fir die meisten der KES¢-pflichtigen Kapitaler-
trige. Von der Abgeltungswirkung bleiben jedoch ausgeschlossen:
Einkiinfte als echter stiller Gesellschafter, Ausschiittungen auslindi-
scher Kapitalanlagefonds, sowie betriebliche Kapitalertrige von Kapi-
talgesellschaften. Fir Kapitalertrige bestimmter Altemissionen mufl
der Anleger cine Optionserklirung zu einem freiwilligen Kapitaler-
tragsteuerabzug abgeben, um in den Genuf3 der Endbesteuerungswir-
kung zu gelangen.

22) Steuerreformgesetz 1993, BGBI. 818/1993, Art. XIL

23) Abschn. 4.1. 1. Endbesteuerungseriall des 6BMF v. 9.5, 1994,
AQF 175/1994; Weiler, SWK 1993, A 236 (242£); a. A. Rief, Gebiihren-
und Verkehrsteuern-Rundschau (GVR) 1994, 9 (91)).

24} Nolz, RAW 1993, 224 (2241.); Loukota, Steuer & Wirtschaft In-
ternational (SW1) 1993, 345 (350); Kohler, SWK 1993, A 395 (400);
Kohler, SWK 1993, T 247 (250); Beiser, OStZ 1994, 145 (146).

25) Steuerpflichtige haben jedoch gegentiber dem an sich zum Ab-
zug Verpflichteten nachzuweisen bzw. glaubhaft zu machen, dab sie in
Cﬁc?m:r nicht der unbeschrinkten Steuerpflicht unterhiegen. Dazu
haben sie cinen amtlichen Lichtbildausweis vorzulegen, ihre Adresse
anzugeben sowie bei Osterreichischen Staatsbiirgern bzw. Staatsbiir-
gern der Nachbarstaaten Osterreichs eine schriftliche Erklirung abzu-
geben, dafl sie weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt 1.5, d.
8§26 BAO in Osterreich haben. Dariiber hinaus miissen  bei
Forderungswertpapicren diese auf dem Depot einer inlindischen Bank
hinterlegt sein; siche auch Abschn. 6.1 der KESt-Richtlinien des 8BMF

12. 2. 1993, AOF 158/1993.

oav Goez, FN 12, 112,

viza.:::, RAW 1993, 87 (88); ders., OStZ 1994, 263 (264).

wfv Kritisch Gassner, OStZ, 1993, 4 ?mvw ders., Juristische Blitter
(B 1994, 289 (2931); Doralt, RAW 1992, 352 Awnuv M. Lang, OStZ
1993, 247 Auﬂ ).

29) Diese stellt in ihrer Ausgestaltung lediglich eine Riickerstattung
der KESt dar. Alle anderen Re L:icwrn: der Steuerabgeltung und der
Bruttobesteuerung bleiben bestehen: nimlich die Abgeltung der ErbSt
sowie das Abzugsverbot der mit den endbesteuerten Kapitalertrigen in
unmittelbarem wirtschafdichen Zusammenhang stehenden Aufwen-
dungen; zur Berechnung siche Haslinger/Strimitzer, Osterreichische
Zertschrift fiir Rec ::::fif%: (RWZ) 1994, 38 (38{1); Spikowitsch,
SWK 1994, A 311 (31111.).

30y Achatz, Zweifelsfragen der Endbesteuerung, in Bertl/D. Mandl/
G. Mandl/Ruppe (Hrsg.), Stcuerreform 1993 (1994), 129 (133); ders.
Der Gesellschafter (GesRZ) 1993, 221 (2231.); Gassner, JBI 1994, 294;
Beiser, OStZ 1994, 15041 4

31) BGBIL 818/1993, Art. XII; vgl. dazu bereits Heidinger, OStZ
1992, 296 (296{1.); ders., Wirtsch h?vc::{rc Blatter {WiPolBl) 1990/
2-3, 196 (19641); zum EQ:SDC:L?: Riickgang der Bedeutung der
Vermdbgensteuern siche Ruppe, in Osterreichische Akademie fiir Fih-
rungskrifte (Hrsg.), Entwicklungen im Management — Gedankenskiz-
zen fUr innovationsbewufite Manager, FS Krause (1993) 193 (193£f);
zur positiven Wirdigung der Abschaffung Gassrer, JBI 1994, 291,
kritisch hingegen BlgNR

Nolz, OSt7 1993, 351 (351); abl, 1301
XVHL GP 51
Qv Tipke/]. Lang, FIN 2, 478,

33) Die Zmsertrige zahlende schweizerische Gesellschaft ist selbst
f;c::fcr cke der Ve :Z::::ﬁjin:rﬂ und nicht bloff deren Haftungs-
schuldner. Sie ist jedoch von Gesetzes wegen verpflichtet, die Steuer
auf den Empfiinger iiberzuwilzen.
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Ehene von natiirlichen Personen keine Vermdogensteuer erho-
ben, sodall sich diese Frage fedigheh auf kantonaler Ebene
stelle™.

Uneinheitlich ist in den drei Lindern auch die Abgeltungs-
wirkung der Quellensteuer fitr die Erbschaft- und Schenkungs-
steuer geregelt. In Deutschland besteht keine Abgeltungswir-
Vermogen unterliegt der Erbschaft-
Schweiz wird auf nationaler Ebe-
cinzelnen Kantone sind

kune. Das zinsentragende
und Schenkungssteuer. In der
e keine Erbschaftssteuer erhoben. Die
zur Erhebung der Erbschaftssteuer berechtigt. Im Regelfall fal-
fen auch zinsentragende Vermogen in die Bemessungsgrundla-
ge der Erbschaftssteuer. In Osterreich ist hingegen auch die
Erbschaftssteuer von der Abgeltungswirkung der 22%1gen Ka-
pitalertragsteuer erfalle. Zinsentragende Vermogenswerte sind
die inlindische Kapitalertragsteuer zum Tragen
von der Erbschaftsstener ausgenominenl. Allerdings
717 ErbStG — und

[odes we-

— sofern
kommt —
betrifft diese Befreiung gem. § 15 Abs. 1
damit dic Abgeltungswirkung blof Erwerbe von’
gen”. Schenkungen unter Lebenden sind von der Abgeltungs-
wirkung nicht umfaBt.

Gemeinsamkeiten bestehen zwischen den Regelungen in den
drei Staaten insoweit, als nicht alle Arten von Zinsen von der
Quellensteuer amfabe sind. In Deutschland kniipft der Zinsab-
schlag beispiclsweise 1m Regelfall an dic Auszahlung durch die
Bank’®. Privatdarichen werden daher nicht von der Quellen-
steuer erfaBt, sondern bloB im Veranlagungsweg in die Ein-

kommensteuer em TCNCWOZ -

Ahnlich ist die Rechtslage in der

Schweiz, Die Verrechnungssteuer wird beim
schuldner oder bei der Bank bzw. Sparkasse
Bank werden allerdings auch Inlinder moru:&c:, die zwar nich

dem Bankengesetz unterliegen, jedoch festgesetzte Gelder ge-
gen Zins entgegennchmen. Eine solche fortgesetzte Entgegen-
nahme wird dann bejaht, wenn die Anzahl der Gliubiger 20
{ibersteigt. Andere privatdarlehen sind hingegen nicht quellen-
steuerpflichtig. Die Einktnfte aus diesen Darlehen werden 1m
Rahmen der Einkommensteucr selbst erfaBBt. Auch in Oster-
reich sind Privatdarlehen nicht Wﬁ&2m2nﬁ%?:iwm?r: r. Fir
sic kann daher auch nicht die Ab reltungswirkung auf dem Ge-
bict der Einkommen- und der Erbschaftssteuer zum Tragen
kommen®. Vielmehr sind Einkiinfte aus diesen Darlehen ohne
ErmaBigung einkommensteuerpflichtig. Die Darlehen selbst

erhoben”. Als
t

anterliegen im Todesfall der Erbschaftssteuer.
Gemeinsamkeiten bestehen auch insoweit, als Zinseinkiinfte,
die unmittelbar aus dem Ausland bezogen werden, keiner
Quellensteuer unterliegen. Auslindische Zinscinkiinfte unter-
liegen in Deutschland nur dann der Quellensteuer, wenn sie
durch cine deutsche Bank bezogen werden. In der Schweiz
kommt es nicht einmal dapn zur Srhebung einer Quellensteu-
er. Auch in Osterreich sind auslindische Zinseinkiinfte nicht
ruw:&Q:,mmmmcsﬁ.vDwmriw. Bei Forderungswertpapieren kann
es aber zu einer Ww?ﬁ;c«Sumﬁm:c:u?mjm in Osterreich kom-
men, wenn die Kuponauszahlung im Inland vorgenomien
wird®. Auf diese Weise kann —~ steuerehrliches Verhalten vor-
¢ — die Steuerlast auch erheblich reduziert werden, da
im Inland die Abgeltungswirkung der
f dem Gebiet der Einkommensteuer und

ausgesetz
bei Kuponauszahlung
Kapitalertragsteuer au
der Erbschaftssteucr voll zum Tragen kommt. In diesem Fall
werden die auskindischen K ;?ﬁ%&:f:;,:w bloB mit 22% Kapi-
ralertragsteuer, aber mit keiner weiteren Einkommensteuer
und auch niche mit Erbschaftssteuer belastet.

Flir sogenannte ,,w?:Q,x:wS.:;2,; st weder 1 Deutschland
noch in Osterreich cine Quellenstener vorge: 1en. Flr steuer-
unchrliche Osterreicher ist s daher besonders nteressant,
Ehenso ist fur stenerunchrliche

n
Deutschland zu veranlagen.

deursche Anleger Fysterreich ~ chenso wie cimige andere Staa~
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ten®® — aus diesem Grund interessant. Diesbeziiglich ist die
der Schweiz anders. Die 35%ige Verrechnungs-
d.R. auch bei Zahlungen an Steuerauslinder im

Rechtslage in

steuer wird 1.

Abzugswege cinbehalten. Der auslindische Empfinger von
verrechnungssteuerbelasteten Zinsen wird damit in der

Schweiz nicht beschrinkt steuerpflichtig. Insofern wird ein
gleiches Ergebnis erzielt wie im Fall einer Steuerabgeltung.

3. Verfassungsrechtliche und rechtspolitische
Anforderungen an die Besteverung von Zinsen

Der angestellte Vergleich der 7insenbestcuerung in den drel
Sraaten zeigt, dal die Unterschiede gegeniiber den Gemein-
samkeiten Gberwiegen. Gerade in den letzten Jahren ist s 50~
wohl in Osterreich als auch in Deutschland zu einer lebhaften
Entwicklung gekommen, dic aber in unterschiedliche Richtung
gegangen ist. Gemeinsame Entwicklungstendenzen in den dre1
Staaten bestehen kaum. Dies spricht aber nicht dagegen, den-
noch nach einer sachgerechten Besteuerung von Zinsen zu su-
chen. Die dafir maBgebenden Kriterien hat — wenn auch mit
unterschiedlicher Gewichrung — die Rechtsprechung des deut-
schen BVerfG und des Gsterreichischen Verfassungsgerichts—
hofs aufgezeigt:

1. Kapitaleinkiinfte und andere Einkiinfte sollen gleich be-
handelt werden™.

2. Das System der Zinsenbesteuerung muB so konzipiert
Steuererhebung auch tats qchlich n

sein, daB die gleichmiBige
der Praxis gesichert ist*
3. Bei der Ausgestaltung der Zinsenbesteuerung mul auch
yesamtwireschaftliche Griinde Riicksicht genommen wer-
den®™. Darunter wird insbesondere die Vermeidung des Kapi-
Ausland sowie die Vermeidung der Storung

talflusses in das
der Kreditwirtschaft verstanden™.

In der Folge soll niher untersucht werden, welche Form der
Zinsenbesteuerung am ehesten mit diesen Postulaten in Ein-
klang zu bringen ist. Traditionell wurde die Frage zur Gleich-
behandlung der Wu?ﬁm_mw:ws:mc mit anderen Einkiinften schr

34y Hohn, FN 11, 3301, und 493.

35) Abschn. 4.1.1. Endbesteuerungserlall des 6BMF v. 9. 5. 1994,
AOF 175/1994; a. A. Rief, GVR 1994, 9f.

36) Rendels, DStR 1992, 1037 (1040); Lindberg, DStR 1992, 14941,
Giloy, FR 1992, 605; Carl/Klos, 3Se7, 1993, 81; Biegler, SWI 1992, 305
(3081).

37) Héhn, FN 11, 410.

38) Kritisch Gassner, OSe7 1993, 6f.; ders., JBI 1994, 293 €. Doralt,
RAW 1992, 352, M. Lang, OStZ 1993, 2511,

39) Wie in Deutschland muf dafiir die (kuponjauszahlende Stelle im
Inland gelegen sein. Entscheidend dabei ist die unmiteelbare Auszah-
lung an den’ Kuponinhaber. Die Begriffe der kuponauszahlenden Stelle
gem. §95 Abs. 3 Z2 8ESIG und der auszahlenden Stelle gem. § 44
Abs. 1 Nr. 1a dEStG dirften jedoch nicht deckungsgleich sein. Ein
wesentlicher Unterschied besteht mimlich darin, daB fiir das Vorliegen
einer (kupon)auszahlenden Stelle in Deutschland im Gegensatz zu
Geterreich eine Verwahrung bzw. Verwaltung der Wertpapiere beum
auszahlenden Kreditinstitut gefordert wird; siche auch Bullinger/Radke,
FN 2, 971t .3:3.\::;%?; Kapitalanlagen und ihre steuerlichen Aus-
wirkungen (1993), 251 Lindberg, FN 4, 86 £, Bicgler, SWI1 1992, 308€.;
Quantschnigg/Schuch, Einkommensteuer-Flandbuch (1993, §93 Te. 3
95 T7. 4.2; Schinstein, SWK 1988, AT301 (304).

40y Vgl Streck, ISR 1993, 3441 Carl/Klos, OSez 1993, 81L; dies.,
DS 1991, 577 (5776

41) BVertG v. 27, 6. 1991, 2 BuR 1493/89, BSeBL 1991 11 664

42) Ebenda; der osterreichische VEGH v. 30, 11, 1991, B728/91,
Vi{Slg 12922, 622, millt diesem Kriterium eine geringere Bedeutung zu.

43) VIGH v. 30,11 1991, B 728/91, ViSlg 12922, 622; schwicher
das BVerfG v, 27. 6. 1991, FN 41, das die Beriicksichtigung gesamt-
wirtschaftlicher Aspekte in der Ausgestaltung der Zinsenbesteuerung
sschliefit
11,1991, FIN 43,

und §

lediglich nicht at
44y VIGH v. 30.
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formal verstanden®. Einkinfte aus Kapitalvermégen miifiten
dem gleichen Steuersatz wie alle anderen Einkiinfte unterwor-
fen werden. Dies ist die Konsequenz aus der Synthetik des

Einkommensbegriffs. Diese Synthetk dient dazu, das Lei-
stungsfihigkeitsprinzip zu verwirklichen®.
In jiingerer Zeit wurde aber wiederholt aufgezeigt, dafl das

Gebot der A,Hgnrvawm:%::m nicht formal, sondern materiell zu
verstehen ist?. Das Prinzip der Synthetik darf zu keinem For-
malismus Erﬂcs, der bloB um seiner selbst Willen gehandhabt
wird. Vielmehr ist zwischen inflationsanfilligem und infla-
tionsunabhingigem Vermégen zu unterscheiden®. Gerade bei
inflationsanfilligem Vermdgen wic dem Kapitalvermégen er-
folgt die Inflationsabgeltung vor allem im Wege der laufend
erzielten Einkunfte, also der Zinsen. Dies ist beispielsweise bel
Grundvermdgen anders. Hier schligt sich die Inflationsabgel-
tung in der Regel in Wertsteigerungen des Vermogens selbst
nieder. Diese Wertsteigerungen kénnen meist — soweit si¢ in
der Privatsphire bezogen werden — steuerfrei gehalten wer-
den™. Im Bereich der betrieblichen Einkiinfre dominiert zwar
das Nominalprinzip. BloBe Inflationsgewinne werden daher
auch der mg:cju:i: unterworfen. Allerdings hat der Steuer-
pflichtige in diesem Bereich die Moglichkeit, Investitionsbe-
giinstigungen oder auch begiinstigte Steuersitze in Anspruch
zu nchmen. Auch andere E;:mwsmaﬁmra Gestaltungsmoglich-
keiten schaffen einen Ausgleich fiir die Steuerpflicht reiner In-
flationsgewinne™. Bei Zinseinkiinften bestehen diese Méglich-
keiten in der Regel aber nicht. Will man die bloBe Inflationsab-
geltung daher steuerfret stellen, miite sie aus den Zinseinktinf-
ten herausgeschilt und ausdriicklich steuerfrei gestellt werden.
Zum gleichen Ergebnis gelangt man aber auch dann, wenn
man zwar die genannten Zinseinktnfte der Steuerpflicht unter-
zicht, sie aber gleichzeitig — wiederum insgesamt — einem ermi-
Bigten Steuersatz unterwirft’!. Dem Gedanken, daB auch bei
der Berticksichtigung des Steuersatzes die Inflationsanfilligkert
des Vermdgens zu Uismw&mr:mc: ist, ist auch das BVerfG
gefolgt. So hat es in seinem Urteil vom 27. 6. 1991 ausdriick-
lich fur zuldssig erachtet, fiir Zinseinkiinfte aus diesen Grinden
cinen ermibigten Steuersatz vorzuschen. Dabei wurde bei-
spielsweise cin flacher Steuersatz von 25% genannt. Diesem
Gedanken folgte auch der Ssterreichische Gesetzgeber, indem
er Zinseinkiinfte mit 22% endbesteuert. Wenng Minr der &ster-
reichische Gesetzgeber befiirchtete, durch diese formale Un-
gleichbehandlung eine Gleichheitswidrigkeit herbeizufiihren®
und die sogenannte ,,Endbesteuerung® von Zinsen daher
driicklich verfassungsrechtlich absicherte™, wurde in der Lehre
darauf hingewiesen, daBl diese formale Ungleichbehandlung in
Wahrheit ohnehin nur dem Gleichheitssatz Rechnung trage und
die verfassungsrechtliche Absicherung daher tiberflissig rar”,
Somit wurde auch vom
osterreichi

aus—

sowohl vom deutschen BVerfG als
chen Gesetzgeber zutreftend erkannt, dall die Infla
Anwen-

tionsanfilligkeit des zinsentragenden Vermdgens die
dung eines glnstigen Steuersatzes rechtfertigt.
Nimmt man das Postulat der Gleichbehandlung von Zinsein-
kiinften mit anderen Eink{inften ernst,
wohl emnen beglinstigten Steuersatz rechtfertigen. Gleich
ergibt sich daraus auch, daf eine véllige f?,:ml??mcz::: der
Zinseinklinfte jedentalls nicht %c?z sein T:E und auch dem
ALEcrrc:wma::%ﬁs Somit ist mnsbe-
sondere,

kann dies somit sehr
zeitig

252&4012: wiirde™
wenn man eine gemibigte Besteuerung von Zinsen als
echend erachtet, die Verwirkh-
rant. Demgemidl ist ¢s unab-

dem Gleichheitsgebot entspr
chung des zweiten Postulats rele
dingbar, dicse —~ ermifiigte — Steuerpflicht auch rtatsichlich
durchzusetzen und zur Erreichung dieses Zicls Mafinahmen zu
setzen, die Steuerhinterzichungen grofieren Ausmafies durch
das rechdliche Umf

cld ausschlieBen.

Als Méglichkeit der Durchsetzung  der  gleichmiBigen
Steuererhebung bicetet sich an, ein umfassendes Auskunfts- und
Kontrollsystem zu schaffen®®. In dieses Auskunfts- und Kon-
trollsystem miifiten alle Zahlstellen und alle Schuldner einbezo-
gen werden. Ein nationales System alleine wiire allerdings zu-
wenig. Vielmehr miBten auch auslindische Zahlstellen und
auslindische Schuldner einbezogen werden. Dies setzt nicht
eine intensive Zusammenarbeit der Finanzverwaltungen
verschiedenster Linder voraus, sondern auch, dall sowohl in-
Banken von den E:msﬁ\oaém:::mo: in

chlich

nur

als auch auslandisch
die Pflicht genommen werden kénnen und auch tatsd
genommen éoao:.

Die Alternative zu einem umfassenden Auskunfts- und Kon-
trollsystem ist die Einfiihrung einer Quellensteuer. Soweit die
Héhe der Quellensteuer der tatsichlichen Steuerbelastung von
Zinsen entspricht, kann dadurch die Steuerpflicht von Zinsein-
kiinften wirksam durchgesetze werden. Auch in diesem Fall
bedarf es allerdings der abgestimmten Vorgangsweise mit dem
Ausland. Sollten nimlich blo8 auf inlindische Zinseinkinfte
Quellensteuern erhoben werden, fithrt dies EE\QWQ:% dazu,
daf steuerunehrliche Anleger den Weg ins Ausland suchen.

Zur gleichmiBigen Erhebung der J?CQ stchen somat zwed

alternative Systeme zur Verfiigung: Entweder man schafft ein
endeckendes Auskunfts- und Kon-
trollsystem, in das alle Zahlstellen und Schuldner, also insbe-
sondere auch der Bankenapparat eingebunden sind, oder man
bedient sich ciner Quellensteuer. In beiden Fillen kénnen diese
Instrumente aber nur wirkungsvoll sein, wenn sie sich nicht auf
sondern auch mit dem Ausland

umfangreiches und flich

das Inland alleine bezichen,
abgestimmt sind. Welches dieser beiden Systeme vorteilhafter
ist, soll vor dem Hintergrund des dritten Postulats entschieden
werden. Bei der Ausgestaltung der Zinsenbesteuerung soll be-
kanntlich auch auf ge samtwirtschaftliche Griinde Riicksicht ge-
nommen werden. Zu diesen Griinden ziihlt zunichst die Ver-
meidung des Kapitalabflusses in das Ausland”. Diesbeziiglich
hat aber keine der beiden genannten Varianten bereits 1m
Grundsatz cinen Vor- oder Nachteil. Ein wirksames Kontroll-
system hat nimlich auch den Informationsfluf aus dem Aus-
land zur Voraussetzung und eine sinnvolle Form der Quellen-
steuer chenso ein abgestimmtes Vorgehen mit anderen Steuer-
gesetzgebern. Sofern dies erreicht werden kann, wird auch der
Kapitalabfluf} in das Ausland vermieden.

45) Siche die Nachweise bei . Lang, Die Bemessungsgrundlage
Einkommensteuer (1988), 228; Tipke, Steuerrechtsordnung I, 478
und insbes. 4991.; Zeitler, RAW 1992, 383 (383); ders., DStZ 1992, u_?
Austrup, Zinsbesteuerung (1994), 80f. und 110f.

46) Doralt/Ruppe, Grundril des dsterreichischen  Steuerrechts |
5. Aufl. 1994, 17; ] Lang, FN 45, 2181.; Tipke/]. Lang, FN 2, 209 und

47) Gassner, OStZ. 1993, 41.; ders
893 (894).

48) BVertG v. 27. 6. 1991
Nolz, OStZ 1992, 293 (293);

ﬁvV IE&:E: SWK 1992, T 151

50) Gassner, OStZ 1993, 61.; ders. gw
V:SQ::,:% SWK cco T MJ_ QNS

Nswm Wiist, DStR 1991, 1580; Giloy,
Austrup, FN 45, 113,

52) ErlRV 810 BlgNR XVIIL GP 5

53) BGBL 11/1993. o

54} Gassner, (OStZ 1993, 8, ders., JBI 1994, 293; M. Lang, OstZ
1993, 249 so auch simthiche P 5?5:7: des dsterreichischen Steuer-
reches, oo V., P ro und Contra verfassungsmiBige >T£Lﬂ;::mi SWK
1992 T 125 21, i a. AL Heidinger, SWK 1992°T 15

55) GI. A. Ehrenforth, BB 1 1991, 2129, Tipke, FR Eﬁ 481;
PN 45, 121, )

56) Siche die Diskussion be Zeitler, IStZ, 1992
1991, 553 (5541).

57) VIGH v. 30. 11.

| B 1994, 293; Jakob, DStR 1992,

FN 41; ErlRV 810 BlgNR X< . GP5
al. A. Tipke/]. Lang, FN 2, 37:

1994, 293,
in Seicht (Hrsg.), Jahrbuch *92,

FR 1991, 482 (482f); kritisch

Austrup,
515; Graffe, DStZ

1991, FN 43.




Unter der Rucksichmahme auf gesamewirtschaftliche Grin-
de wird aber auch die Bertucksichtigung der Belange des Kapi-
talmarkts verstanden™. Dies spricht gegen umfangreiche Kon-
trollverfahren. Allen _Ac:mno:<c1m:2: ist eine Rickwirkung
auf den Kapitalmarkt immanent. Aus diesen Griinden hat sich
letztlich auch der deutsche Gesetzgeber gegen e Kontrollver-
fahren entschieden®. Vor allem aber hitte die Durchfiihrung
eines Kontrollverfahrens einen enormen zusitzlichen Personal-
aufwand seitens der Finanzverwaltung nach sich gezogen. Eine
moglichst einheithche Quellensteuer ist hingegen relativ ein-
fach zu administrieren, wobel dies vor allem aber auch aus dem
Blickwinkel der Finanzverwaltung ¢ilt, da die Administration
einer Quellensteuer bei den Zahlstellen ~ und somit primir bei
liegt®. Jedenfalls spricht aber die Gesamtheit
dieser Griinde dafi :ﬁ einer Quellensteuer den Vorzug zu geben.
Diese Quellensteuer sollte dementsprechend auch keine bloBe
Zahlstellensteu-

den Banken —

Schuldnersteuer sein, sondern als sogenannte .2
er umfassend ausgerichtet sein.

4. Méglichkeit einer sachgerechten Besteuerung
von Zinsen

Die bisherigen Uberlegungen haben einerseits gezeigt, dal

gerechtfertigt und — aus Griinden der Inflationsanfilligkeit —
sogar geboten erscheint, Zinseinkiinfte blofl mit einem ermi-
Bigten Ertragsteuersatz zu erfassen. Andererseits ist der Erhe-
> der Quellensteuer eindeutig der Vorzug gegen-

Tzsw im Wege
i w::?éi?r?: 7u

mu ::Suf :nden Kontroll- und A

en die Schweizr une
£en GIe SCnwerz ung

ch ::g Cb: schland der Stcuere }c—u::w um /x\ re emnes
C:m:r:ﬁ cuerabzugs den Vorzug gegebe

schen System ist der Zinsabschlag aber Zoa eine Vorerhebung
der Einkommensteuer, sodafl die Einkommensteuerpflicht der
Zinseinklinfte zum vollen Progressionssatz nach wie vor be-~
steht. Diese Losung wurde bereits wiederholt als unvollkom-
men bezeichnet®!. Sie gentigt auch den hier aufgestellten Postu-
laten nicht. Sie berticksichtigt namlich nicht, daB Zinseinkiinfte
nicht mit dem vollen Progressionssatz erfalit werden dirfen,
um mit anderen Finkinften gleichbehandele zu werden®
der Gber die Quellen-

~y
-~
=

Nach & em deut-

Gleichzeitig ist aber auch die Erhebung
steuer hinausgehenden WEWOE:.E:ﬁn:? nicht gesichert, da
die Finanzverwaltung kaum Handhaben hat, den Steuerpflich-
tigen zur >:$§r§c dieser Einkiinfte in die Steuererklirung zu
wingen. In der Schweiz besteht ein im Verhilmis zum Spit-
hoher Quellensteuersatz.

gehal-

zensteuersatz der Emkommensteuer
Die Hinterzichungsquote wird dadurch relativ gering
ten®. Allerdings entspricht der hohe Quellensteuersatz nahezu
dem Steuerniveau der Einkommensteuer, sodall der Inflations-
anfilligkeit des Kapitalvermégens kaum Rechnung getragen
wird. Der 6sterreichische Geserzgeber
deren Weg gewihlt und eine Quellensteuer geschaffen, die Ab-
geltungswirkung hat. Diese Erhebungstechnik befreit von der
Erklirungsptlicht fur Zinseinklinfte, die der Quellensteuer un-
terliegen. Diese Methode diirfte den hier aufgestellten Postula-

hat hingegen emen an-

ten wohl am besten Rechnung tragen.

4.1 Inflation und Steversatz

Fraglich ist aber, zu welchem Steuersatz die Quellensteuer

erhoben werden sollte. Geht man nach einem sachgerechten

Mal3stab vor, wire jewells die Infladonskomponente herauszu-

ch nur anniherungsweise mog-
Geht man davon aus, dall die hr der
entspricht, hat dies zur Konsequenz, daB

Dementspre-

schilen. Dies ist selbstverstindh
lich™
Hilfte der Zinss
der halbe Spiwzensteuersatz angemessen ware.

Inflationsrate ungef

chend wiirde sich ein sachgerechter Quellenstenersatz — je nach

bei maximal 30% bewegen. Das deutsche
25% flr angemessen gehal-

Spitzensteuersatz —
BVerfG hat einen Steuersatz von
ten®.
Die Berechnung des Quellensteuersatzes einer Abgeltungs-
steuer miite sich zweckmiBigerwelse am Spitzensteuersatz
orientieren. Dies ist :zuv&nmgw wenn die Quellensteuer der
Gleict :?&ﬁwa: der Steuererhebung 92?: soll. Gleichzeitig
muB allerdings auch eine Moglichkeit bestehen, Bezicher nie-
derer Einkommen zu o:n?wmmp Der mm:?&._o Gesetzgeber hat
dies dadurch versucht, indem er rorw Freibetrige geschatfen
hat, die auch schon an der Quelle selbst m:rrénsﬁ?m werden
konnen. Freibetrige stellen aber ein morﬁ pauschales Instrument
dar. Insbesondere beglnstigen sie auch Bezieher héherer Ein-
kommen, obwohl dies gar nicht notwendig oder sachgerecht
ist. Der Gsterreichische Gesetzgeber hat die Méglichkeit der
Antragsveranlagung  geschaffen.  Personen, deren Durch-
haben die Maglichkeit; die
zuviel bezahlte Quellensteuer im <o§:7a:3mv§\o: zuriickzu-
erhalten. Auch dieser Weg erscheint allerdings nicht vllig
sachgerecht, da Bezieher von Einkommen, deren Durch-
schnittssteuersatz bet 22% und darunter liegt, auch die in den
Zinsen liegende Inflationstangente zu versteuern haben. Die
Inflationsanfilligkeit des zinsentragenden Vermégens wird bei
diesen Steuerpflichtigen nicht berticksichtige. Sachgerecht wire
daher eine Losung, Em auf Antrag die Versteuerung mit dem
halben Durchschnittssteuersatz ermdglicht. Der Anwendungs-
bereich amn Antragsveranlagung wire dadurch weitér gezogen
als dies derzeit in Osterreich der Fall ist. Allerdings ist u. E.
nicht zu .annm.:mc:, dal es zu einem besonders grofien Verwal-
tungsaufwand kime. Zinseinkiinfte in nennenswertem Um-
fang werden in der Regel primiir von Personen bezogen, deren
Durchschnittssteuerbelastung hoch ist.

schnittssteuersatz unter 22% liegt,

4.2 Eigenkapital

Gegen eine ermiBigte Besteuerung von Zinsen wird hiufig
ins Treffen gefiihrt, daB es zu einer Verringerung der Eigenka-
pitalausstattung von Kapitalgesellschaften kommen kénunte
Der Ersatz von Eigenkapital durch Gesellschafterfremdkapital
steuerlich vorteilhaft®™. Wenngleich Umschichtungen
nicht v6llig ausgeschlossen werden kénnen, schrankt die in
Deutschland  bestchende  Rechtsprechung  zum  verdeckten
Nennkapital derartige wmmﬁinzwﬁmgmm:mrwiﬁm: ein”. Auch
aus zivilrechtlicher Siche ist ssen hohe Gesell-
Dartber hinaus

wire

eine unangem
schafterfremdfinanzierung  problema Smcr%.

58) Ebenda.
59) Zeitler, DStZ, 1992, 515.
60) e?i:ai\:aaw:?i:% DB 1992, 22664f.; Déring, DB 1992, 53.
61) Carl/Klos, OStZ 1993, 82; Giloy, FR oaw, 614.
62) :Eu::,:% OStZ 1992, 18T
63) Goez, FN 12, 113; allerdings bestehen auch einfach zugingliche
zom:nrrn:h: (R:Cr:::rvﬁr:h -rfrei Zinsen zu generieren, wie 2. B.
auf Schweizer Franken lautende Cdrmw:o:n: von auslindischen
Schuldnern oder Treuhandanlagen bei schweizerischen Banken.

64) Dies wire technisch mit Hilfe ciner ,,Floater“~Formel wohl mgg-
lich; vgl. Hierhammer, SWK 1992 T 121 (121£)).

65) Gl A. Tipke, FR 1991, 481

66y Zeitler, DStZ, 1992, 515£.; ders.,
1992, 352,

67) Vil BGH v.

1.9 1982, TR 52/78, BStBI. 11 1983,

RAW 1992, 383 Doralt, RAW
10,12, 1975, 1R 135/74, BSeBL 111976, 226; BPy
147, BEH v. 2. 10,1984 vy R
127/90

26/83, BStBL 111985.320; BFIH v. 5. 2. Ecw IR 127/90, BSiB1,
11992, 533 VwGH v, 2004 1982, 81/14/0195, 82/14/3, 4, 0SB
3 VwGH v 2310, Ei %3/14/0257, OStZB 3§ 146.

1983, 4

68) Vel K. Schmidt in JL:L\ (Hrsg.), ::Zw? (1993), Rz, 247
Kamprad, Gesellschafterdarlchen an die GmbH und GmbH & mQ
(1980, 321F.; Reich/Rohrwig, GmbF-Recht (1983), wo.uwD; Z:SSS&
A,wm?_ﬁ.nc:.:jl%m Bankarchiv (OBA) 1994, 669 (66911); Ostheiy,
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wiirde eine geringe Eigenkapiralausst stattung Gliubiger und Ge-
schiftsparmer beunruhigen, sodal} grofleren Umschichtungen
auch fakdische Grenzen gesetzt sind. Die bisherigen Erfahrun-
gen in Osterreich zeigen, daB sich die urspriinglichen Befiirch-
tungen, die neue Zinsenbesteuerung wiirde die Cigenkapitalba-
sis weiter schwichen, nicht bestitigt haben.

4.3 Forderungsverbriefung

Nach der vom 68sterreichischen Ges tzgeber gewihlten Lo-
sung kommt die Endbesteverung ~ in diesem Fall mit 22% —
nur %:: zum Tragen, wenn eine Quellensteuer erhoben wird.
Quellensteuerfreie Einkiinfte miissen zum vollen Einkommen-
steuersatz versteuert werden. Dies ist aber nicht sachgerecht, da
auch bei den quellensteuerfreien Einkiinfien die Inflationsanfil-
higkeit dieses Vermogens berticksichtigt werden sollte. Proble-
matisch ist daher aus systematischer Sicht, daf fiir Einkiinfre
aus Privatdarlehen kein ermiBigter Steuersatz vorgesehen wur-
de®. Die Praxis hat aber /x\n:c getunden, auch diese Einkiinfte
m die Endbesteuerung einzubezichen. Durch Verbrie efung wer-
den Darlchen gréferen Umfangs als Forderungswertpapiere
ausgestalter, was beim  Emittenten  dic Einbehaltung  der
22%1gen Kapitalertragsteuer ::g damit alle Wirkungen der
ndbesteuerung zur Folge hat™

Das gleiche Problem stellt ﬁ& auch bei auslindischen Kapi-
taleinkiinften. Auch auslindische Zinseinkiinfte sind inflations-
wfillig und sollten daher einer blof ermiBigten Einkommen-
steuer unterworfen werden. Diese Konsequenz hat auch der
osterreichische Gesetzgeber allerdings nicht gezogen. In der
Praxis wird aber auch hier Abhilfe geschaffen. Im Falle von
Forderungswertpapieren bestcht nimlich dic Moglichkeit, die
Einkinfte dor Ssterreichischen Kapitalertragsteuer zu unter-
werfen. Voraussetzung dafiir ist, dal} cine kuponauszahlende
Stelle im Inland existiert. Die Wertpapiere kénnen sogar in
cinem auslindischen Depot lagern. Die Wirkungen der dster-
reichischen Endbesteuerung greifen schon dann, wenn blof die
Kuponauszahlung im Inland vorgenommen wird”".

Allerdings gelingt es nicht, alle N:?,_m:%mo:c: Einkiinfte und
alle Q:c:c:ﬁc: crfreien Zinsen auf diese oder dhnliche Weise in
diec Endbesteuerung einzubeziehen. >:n: sollte es nicht auf be-
sondere Gestaltungen ankommen, um die Endbesteucrungs-
wirkung zu errcichen. Sachgercht wire daher eine Lasung le-
diglich dann, wenn sic zumindest im Veranlagungsfall die
Moglichkeit schafft, Zinscinkiinfte, gleichgiiltig ob sie aus dem
Aus- c%% Inland stammen, einer G‘:Z?Tiz f?:c« zu unter-
werfen™. Diese Forderung wurde auch in Osterreich bereits
/S,Aiclwc: erhoben™, doch konnte sie bisher nicht umgesetze
werden.

4.4 Abzug von Aufwendungen

Problem der Erhebung einer Quellensteuer als
Abgeltungssteuer besteht im Bruttoprinzip. Quellensteuern

Ein weiteres 1

sind notwendigerweise als Bruttosteuern ausgestaltet, da ein
Abzug von >:7<n:a:: gen, die im Zusammenhang mit diesen
E ::/E:w?ﬁ t¢hen, die T}ZE:: erschweren /ﬁzam Die Vor-
teile der. Quellensteuer — nimlich die leichte Administrierbar-
keit — wire danach bescitigt. Eine am Leistungstihigkeitsprin-
zip orientierte Besteuerung mufl aber dennoch die “Abz ugsfi-
higkeit von >:Z\nz;::zc: zulassen”™. Auch fir diese Zwecke

kénnte die Még] ichkeit der Antragsveranlagung geschaffen
werden. Die dsterreichische Gesetzgebung kann dabei niche als
Vorbild dienen. In Osterreich wurde nimlich verfassungs-
rechtlich festgelegt 3
steuerung darstellt

€

die Endbesteuerung eine Bruttobe-

- Selbst dann, wenn es zu einer Veranla-
gung kommt, ist ;? Abzugsf ;::rh: von Aufwendungen aus-
driicklich Ineser Systembruch wurde mit

ausgeschlossen
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dem ermifligten Steuersatz begrindet. Dabei wird aber tiberse-~
hen, daf3 der ermifiigte Steuersatz seiner Konzeption nach aus-
schlieB3lich dazu 32; um die Inflationstangente unbesteuert zu
lassen”. Dient der ermiBigte Steuersatz diesem Zweck, kann er
nicht gleichzeitig auch ciner pauschalen Abgeltung von Auf-
/cc:m::m:: dienen. Daher miiBite jedenfalls im Wege der An-
tragsveranlagung die Abzugsfihigkeit von Aufwendungen si-
chergestellt werden.

4.5 Vermégen- und Erbschaftsteuer

Uber legungen zu einer idealen Ausgestaltung der Zinsenbe-
steuerung fiihren unweigerlich zur Frage, ob der vom dster-
reic _:fmrc: Gesetzgeber in Hinblick auf die Erstreckung der
Abgeltungswirkung auf die Vermogen- und Erbschaftssteuer
gewihlte Weg notwendig ist. Diese Frage kann aber nicht aus-
schlieBlich aufgrund systematischer Uberlegungen beantwortet
werden. Betrachtet man das dsterreichische Beispiel, so war die
Erstreckung Abgeltungswirkung der Kapitalertragsteuer
auf die Vermdgensteuer nur der erste Schrite der Absch affung
der Vermogensteuer selbst, die zwélf Monate spiter ?Tic
Klaus Tipke hat zuletze dberzeugend nachgewiesen, dafl eine
Vermogensh

steucerung aus rechissystematischer Sicht nicht
><?r:r::r ist’®. Die W:;\FE::N i Deutschland geht aber
m die gegenteilige Richtung’ " Solange der ¢ Gesetzgeber daher —
sei es aus ideologischen oder aus budgetpolitischen Griinden —
an der Vermdgensteuer festhilt, gibt es auch keinen \éwswm:s
den Grund, die Abgel E:rﬁéiwc:n der Quellensteuer auch auf
dic Vermégensteuer zu erstrecken. Pragmatische Uberlegun-
gen kénnten aber dennoch dazu fithren, die Vermbgensteuer
bereits in den Tarif der Quellensteuer | einzubauen®, da die
Hinterzichungsquote bei dieser Art von Vermégen wohl sehr
grofl ist. Auch aus verfassungsrechtlicher Sicht kann es zu
rechtfertigen sein, wenn bestimmte Vermégensarten aus der
Vermdgensteuer ausgenommen und statt dessen einer erhéhten
Ertragsteuer unterworfen werden.

Ahnlich verhilt es sich auch bei der Erbschaftssteucr. Auch
hier gibt es keine zwingenden sachlichen Notwend igkeiten, die
Abgeltungswirkung ciner Quellensteuer auch auf die Erb-
schaftssteuer zu tibertragen. Der osterreichische ( Geserzgeber ist
dennoch diesen Weg gegangen, wobei auch hier primir prag-
matische Griinde im Vordergrund gestanden sind: Bei Erwer-
ben von Todes wegen wurden die anonynen Sparbticher in der
Regel unter der Hand an die Erben weitergegeben. Erbschafes-
steuer fiel oft nur dann an, wenn es zu Streitigkeiten unter den
Erben kam. Die W?H:LA:: der Abgeltungswirkung auf die
Erbschaftssteuer hat die Erbscl haftssteuer nunmehr zu einem
Torso gemacht. Gab es schon bisher — dhnlich wie in Deutsch-
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land™ — wesentliche Unterschiede hinsichtlich des Bewertungs-
mafistabes®, sind nunmehr wesentliche Teile des Vermogens

tiberhaupt aus der Bemessungsgrundlage herausgenommen
worden. Um dic Verlagerung von Einkunftsquellen unter Le-
benden zu vermeiden, wurde die Abgeltungswirkung aller-
dings nicht auf die Schenkungssteuer erstreckt. Somit besteht
nunmehr ein Widerspruch zwischen Erbschafts- und Schen-
kungssteuer, der nur schwer zu rechtfertigen ist. Diese Ent-
wicklung kénnte nur dann begriBt werden, wenn sie wieder-
um als erster Schritt zur ginzlichen Abschaffung der Erb-
schaftssteuer verstanden wird®. Fiir eine derartige MaBnahme
spricht auch, daB durch die Erstreckung der Abgeltungswir-
kung auf die Erbschaftssteuer das Steuerautkommen an Erb-
schaftssteuer noch weiter gesunken ist™, so dafl der Erhebungs-
aufwand der Finanzimter bald den Ertrag dieser Abgabe tiber-
steigen wird. Allerdings sind wohl noch cinige ideologische
Barrieren zu tibersteigen, bevor sich der &sterreichische Gesetz-

geber tatsichlich zu diesem Schritt entschliefc®.

4.6 Flucht ins Ausland

Fiir den Erfolg oder den Miferfolg einer Quellensteuer als
Abgeltungsstener ist entscheidend, ob fir die Steuerinlinder
die ,Flucht ins Ausland® vorteilhaft ist. Dieses Problem wird
derzeit insbesondere in Deutschland gesehen®. Es bedarf daher
unbedingt eines abgestimmten Vorgehens innerhalb der Euro-
piischen Union und auch dariiber hinaus®. Die Bemihungen
zur Schaffung einer Mindestquellensteuer miissen daher erfolg-
reich sein, um auch tatsichlich ein sachgerechtes System der
Zinsenbesteuerung zu schaffen. Dies setzt voraus, dal auch
Osterreich und Deutschland eine Quellensteuer schaffen, die
auf Auslinder erstreckt wird™. Der 6sterreichische Finanzmini-
ster hat dazu bereits sein Wohlwollen gezeigt, sofern dies im
curopiischen Gleichklang geschieht®™. Zwar sehen die meisten
DBA eine Reduktion des Quellensteuersatzes auf Null vor,
doch wird die Inanspruchnahme dieser Quellensteuerreduktion
an den Nachweis der Ansissigkeit im anderen Vertragsstaat
gebunden®. Dadurch erlangen die Finanzbehdrden des Ansis-
sigkeitsstaates von den Binkiinften Kenntnis, was wiederum
die Steuerchrlichkeit férdert.

Die Lésung ciner vereinheitlichten Quellensteuer wiirde es
crmébglichen, das Bankgeheimnis unangetastet zu belassen. Ins-
besondere in der Schweiz und in Osterreich gilt das Bankge-
heimnis als sensibler Bereich™. Aus realpolicischen Griinden
wire daher eine Durchlécherung des Bankgeheimnisses zugun-
sten des Fiskus derzeit kaum durchsetzbar. Mitrelfristig wird
sich die Bedeutung des Bankgeheimnisses méglicherweise in-
dern, da aus auBlersteuerlichen Griinden auf internationaler

Ebene eme Lockerung des Bankgeheimnisses gefordert wird.
Dennoch wird kaum Bereitschaft bestchen, ein umfassendes
Auskunftssystem gegeniiber der Finanzverwaltung zu schaffen,
das noch dazu die Weitergabe von Informationen an auslindi-
sche Finanzverwaltungen beinhaltet. Somit hat die hier vorge-
stellte Losung den Vorteil, daB sie zumindest aus diesem Blick-
winkel realpolitisch durchsetzbar erscheint.

5. Zusammenfassung und Ausblick

Die Uberlegungen haben gezeigt, daB dic Entwicklungsten-
denzen der Zinsenbesteucrung in Deutschland, der Schweiz
und Osterreich sehr unterschiedlich verlaufen. MiBt man diese
Regelungen jedoch an den Zielsetzungen, die vom deutschen
BVerfG und vom Osterreichischen Verfassungsgerichtshof auf-
gestelle wurden, wird eine Quellensteuer mic Abgeltungswir-
kung noch am chesten den genannten Anspriichen gerecht. Ein
derartiges System hiitte den Vorteil, daf es einfacher wire und
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die GleichmiBigkeit der w?,:o?i?&::m in grofem Umfang
sicherstellen wiirde. Aus systematischer Sicht miiite ein derar-
tiges Abgeltungssteuersystem durch die Moglichkeit der An-
tragsveranlagung abgestiitze werden. Durch die Antragsveran-
lagung sollte sichergestellt werden, daB auch Bezieher niederer
Einkommen entsprechend dem Leistungsfihigkeitsprinzip ent-
lastet werden, daBl die Abzugsfihigkeit von Aufwendungen si-
chergestellt ist und somit das Nettoprinzip durchgefithrt wer-
den kann und daB auch quellensteuerfreie Einkiinfte ~ wic zum
Beispiel Privatdarlehen oder auslindische Einkiinfte — in den
GenuB des ermiBigten Tarifs fallen kénnen. Ein derartiges Sy-
stem kann aber nur den genannten Zielsetzungen entsprechen,
wenn im Internationalen Gleichklang eine Quellensteuerpflicht
fiir beschrankt Steuerpflichtige eingefithre wird. Den Bestre-
bungen in der Europiischen Union, die in diese Richtung ge-
hen, sollte daher héchste Prioritit zuerkannt werden.
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Neuerscheinung:

Harmonisierung der Korperschaftsteuersysteme in den
EU-Staaten. Hrsg. im Auftrag des Fachinstituts der Steuerbe-
rater von Prof, Dr. Novbert Herzig. Mit Beitrigen von Dr. Jo-
hannes Peter Miiller-Drvott, Prof. Dr. Norbert Hevrzig, Prof. Dr.
Albert J. Ridler, Gert Saff und Ulrich Wolff, und einer Diskus-
sion. Band 6 der Reihe |, Steuerthemen im Brennpunkt®. Verlag
Dr. Otto Schmidt KG, Kln. 1994, 120S. DM 49 ~,

Der Band erértert umfanssend die steuerlichen Fragen, die mit
der Harmonisiecrung der K&rperschaftsteuersysteme in den EU-
Staaten im Zusammenhang stehen; die Neuregelungen im Stand-
ortsicherungsgesetz werden einbezogen. Die EG-Komission ver-
folgt bei der Angleichung der direkten Steuern den Grundsatz der
Subsidiaritit. Das hat zor Konsequenz, daB Besteuerungsunter-
schiede zwischen den Mitgliedstaaten hingenommen werden, es sei
denn, dafl diese Unterschiede nachweislich zu spiirbaren Verzer-
rungen bet Standort-, Investitions- und Finanzierungsentscheidun-
gen fithren; erst dann soll auf Gemeinschafisebene gehandelt wer-
den.

Der Ruding-Ausschufl hat die Notwendigkeit solcher Gemein-
schaftsmaBnahmen untersucht. Sein Vorschlag bildet die Grundla-
ge der Beitrige und der=Diskussion im vorliegenden Band. Im
cinzelnen bictet die Neuerscheinung eine Bestandsaufnahme der
gegenwirtigen Korperschaftsteuersysteme in den Mitgliedstaaten,
den Stand sowie Kriterien einer Harmonisierung innerhalb der EU
und Seellungnahmen zum ,Modell* des Ruding-Ausschusscs.
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gesetzlich als steuerunschidlich betrachteten Umfang hitte

konsequent einen Ausschlufl von Dauerschulden und Dauer-
schuldzinsen bei der durchleitenden Konzerngesellschaft von

der Hinzurechnungsverpflichtung bei der Gewerbesteuer zur
Folge haben miissen. An die Konsequenz der doppelten gewer-
besteuerlichen Erfassung der Fremdmittel hat der Steuergesetz-
geber méglicherweise nicht gedacht. Die doppelte Hinzurech-
falden und Dauerschuldzinsen bet der Ge-
kénnte nur durch eine ﬁnénlﬁgcﬁrmro Organ-
schaft. zwischen der X-GmbH und der Z-GmbH verhindert

er Ge-

nung von Dauersc
werbesteuer

werden®, da die organschaftliche Zusammenrechnung d
gewerbesteuerlichen

hriften verdringt, soweit diese zur ge-

werbeertrige und Gewerbekapitalien die
Hinzurechnungsvorsc
werbestenerlichen  Doppelbelastung 1m Organkreis  fithren
Zwar ist cine mittelbare finanzielle Eingliederung
stenerrechtlich zulissig (§ 14 Nr. 1 Satz 2 KStG). Jedoch wiirde
ein Organschaftsverhilinis 1m vorliegenden Fall bereits daran
scheitern, dafl die X-GmbH nicht iber die Stimmrechtsmehr-
heit an der Z-GmbH verfiigt (§ 14 Nr. 1 Satz 1 KStG). Die

zewerbesteuerliche Organschaft 1st dartiber hinaus nicht un-

wurden.

problematisch, da emn Hebesatzgefille zwischen den einzelnen
fen von Konzerngesellschaften zu dauerhaften ge-

gung des

Sitzgemeind
werbesteuerlichen Mehrbelastungen nfolge der Zerle
cinheitlichen SteuermeBbetrages nach Lohnsummen fithren
kann®. SchlieBlich muB bei Begrimdung einer gewerbesteuerli-
chen Organschaft auch an die Gefahr einer Grunderwerbsteu-

erbelastung durch die Vereinigung aller Anteile einer grund-
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stiicksbesitzenden Gesellschaft in den Hinden von herrschen-
hingigen Unternchmen gedacht werden.

Diese nicht durch den Gesetzeszweck der Regelung gedeckee

den und ab

Vorgehensweise bei der SQQm.wm:z:Jﬁcnrén:wmﬂN::m, daf} e1-

,J,
ne Kirzung des Eigenkapitals um den Buchwert der Beteili-
gung an der nachgeordneten Kapitalgesellschaft selbst dann zu
erfolgen hat, wenn ein Kaskadeneffekt nicht eintreten kann, ist
auch steuergesetzestechnisch dadurch behebbar, dafl eine Kiirzung
eteiligungshaltenden
Kapitalgesellschaft um den Beteiligungsbuchwert der nachge-

des relevanten Eigenkapitals be einer b

Ischaft nur insoweit vorzunehmen ist, wie
emdkapital durch
den nichtanrechnungsberechtigten  Anteilseigner vergeben

ordneten Kapitalgesel
bei der nachgeordneten Kapitalg sellschaft Fr

wird. Damit wird die gewerbesteuerlich unerwiinschte Umlei-
tung der Finanzierungsstréme tiber die Konzerngesellschaften
auf den untersten Beteiligungsstufen weitgehend tberflissig.
Dann miiBee § 8a Abs. 4 Satz 3 KStG folgenden Wortlaut ha-
ben:

,Bet einer Kapital esellschafe, die am Grund- oder Stamm-
schaft beteiligt ist, ohne die
llen, ist das mwmm:wﬁv:&

kapital einer anderen Kapitalgesell
Voraussetzungen des Satzes 1 zu erfid
im Sinme des Absatzes 2 um den Buchwert dieser Beteiligung
su kiirzen, soweit der Anteilseigner der nachgeordneten Kapitalge-
sellschaft Fremdkapital zugefiihrt hat.*

5) Vgl hierzu auch Meilicke, BB 1994, 121.
6) Vgl 2. B. Grotherr, BB 1993, 1999f.




