
Die Zuschreibung 
von Beteiligungen 
an Kapitalgesellschaften

Das Thema der Besteuerung von Beteiligungen an Kapitalgesellschaften genießt 
im Steuerrecht einen hohen Stellenwert und wird daher auch im Schrifttum einge-
hend behandelt. Der Fokus lag dabei lange Zeit auf der steuerlichen Behandlung von 
Dividenden und Wertminderungen. Den Bestimmungen über Zuschreibungen wurde 
hingegen nur vereinzelt Beachtung geschenkt. Durch ein im Jahr 2009 ergangenes 
Erkenntnis des VwGH rückten die zentralen Rechtsgrundlagen des § 208 UGB und 
des § 6 Z 13 EStG jedoch schlagartig in den Mittelpunkt des Interesses. Entgegen 
der hA im Schrifttum hat der VwGH nämlich erkannt, dass jede einer Abschreibung 
folgende Wertsteigerung eine Zuschreibungspfl icht nach sich zieht. Die praktischen 
Folgen dieser Entscheidung sind enorm, zumal einer steuer pfl ichtigen Beteiligungszu-
schreibung kein Liquiditätszufl uss gegenübersteht.

Der Autor stellt sich in der vorliegenden Arbeit der Aufgabe, den „gordischen Knoten“ 
des Unternehmenssteuerrechts, der vom Gesetzgeber mit der wechselseitigen Ver-
weistechnik in § 208 UGB und § 6 Z 13 EStG geschaffen wurde, zu lösen. Dabei werden 
Einzelfragen analysiert und die Zuschreibungsmaßgeblichkeit insgesamt in einem brei-
teren Licht betrachtet. Besonderes Augenmerk wird auf das Zusammenspiel zwischen 
steuerneutralen Teilwertabschreibungen und nachfolgender Zuschreibung gelegt,  aber 
auch die Auswirkungen von Umgründungen sowie abkommen-, unions- und verfahrens-
rechtliche Aspekte werden in einer bislang noch nicht dagewesenen Tiefe behandelt. 
Abgerundet wird die Arbeit durch eine Analyse bestehender Vorschläge zur Reform der 
Beteiligungsbesteuerung.

Dr. Christoph Marchgraber ist wissenschaftlicher Mitarbeiter am Ins titut für Öster-
reichisches und Internationales Steuerrecht an der WU Wien und Faculty-Member des 
LL.M.-Programms „International Tax Law“.
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