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Kosten und Nutzen von zus3tzlichen Risiken (" iibersetzte”
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WARUM WIR DIE MIKROBETRACHTUNG BRAUCHEN?
BANKEN.

Beispiel
Bank A 5% Eigenkapital; Bank B 15% Eigenkapital; Bilanzsummen gleich
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——...Selbstverstandlich werden Risiken bei Banken auf Basis von
Einzelbankdaten beurteilt. ONB
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WARUM WIR DIE MIKROBETRACHTUNG BRAUCHEN?
HAUSHALTE.

Beispiel

Haushalt A 20% Eigenkapital beim Hauskauf; Haushalt B 80%
Eigenkapital beim Hauskauf; Wert des Hauses gleich

— Im Aggregat Loan to Value Ratio von 0,5

Schock: Gleichverteilter Hauspreisverfall im AusmaB von 40%

— Bei Aggregatsbetrachtung (fiir Banken) kein Problem sichtbar. Rund
80% Loan to Value Ratio.

— Tatsachlich: Ein Kredit “under water”. Nach Verkauf von Collateral
bleiben 20% Kreditverlust. Der andere Haushalt 30% Loan to Value Ratio. |

—...Bisher leider kaum mikrodatenbasierte Indikatoren, die Risikoanalyse
ermoglichen wiirden.

Vor allem weil kaum Daten zur Verfligung standen /stehen.

Aber rasch wachsendes Feld. ONB
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FRAGEN

o Aggregate zur Einschatzung langfristiger Trends (zB.: BIP,
Arbeitslosigkeit, oder Capital/Income Ratio bei Piketty)
» Langfristige strukturelle Zusammenhange verstehen
» Kurzfristig Aggregate informiert fortschreiben (Prognose)
» Ergebnisse von Mikroanalysen als Input fiir Makromodelle

o Mikrodaten zu Banken, Unternehmen und Haushalten zur
Risikoanalyse und Policy-Evaluation bzw. Policy Impact Assessment

Systemisches Risiko analysieren (Netzwerke der Agenten)

Wer tragt letztlich das Risiko?

Wer tragt die Kosten in bestimmten Szenarien?

Wie beinfluBen Policy MaBnahmen das Risiko und was fiir andere

Auswirkungen haben sie? (Link zu Aggregaten)
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WISSEN

Was wissen wir?
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“Bilanz" privater Haushalte

Subkomponenten des Nettovermégens

Partizipation | Median Mittelwert | Mittelwert-
Median-Ratio
in% | inEUR
Sachvermdgen
Kraftfahrzeuge 749 8.000 13.088 16
Hauptwohnsitz 477 200.000 258.072 13
Andere Wertgegenstande 236 3909 12.835 33
Weiteres Immobilienvermégen 134 94028 227929 24
Unternehmensbeteiligungen (inklusive Landwirtschaften) 94 180.603 731425 4,0
Finanzvermagen
Girokonten 990 707 3171 5
Sparkonten 871 11.657 30.062 26
Bausparvertrage 547 3414 5291 15
Lebensversicherungen 380 11137 26922 24
Geld, das andere dem Haushalt schulden 103 2620 15.754 6,0
Fonds 10,0 11.248 55414 49
Aktien 53 7.086 26.864 38
Anleihen 39 13.832 102.860 74
Anderes Finanzvermaégen 23 4722 45.846 97
Verschuldung
Besicherte Verschuldung 184 37.546 76.288 20
Hauptwohnsitz 16,6 37332 72745 19
Andere Immobilien 24 36.397 80.204 22
Unbesicherte Verschuldung 214 3016 12.687 42
Konten iiberzogen 136 1.208 2349 19
Unbesicherte Kredite 11 8.000 21475 27
Riickstand auf Kreditkarten 15 540 966 18

Quelle: HFCS Austria 2010, OeNB.
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Verschuldung und Besicherung

Debt Participation and Debt Level across Gross Wealth and Income Distributions
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Verschuldungsindikatoren

Verschuldete Haushalte:
Perzentile von verschiedenen VerschuldungsmaBzahlen

in 9%
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Quelle: HFCS Austria 2010, OeNB.
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EAD und LGD

Crarc 1

Indebtedness and its coverage by wealth
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Source: HFCS 1010, ONB.
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Loan to Value Ratios bei Krediaufnahme

Development of the Median Initial LTV
Ratio during the Past Decades

Eight-year moving average in %
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Source: HFCS Austria 2010, OeNB.

ONB

Fessler (VOWA, OeNB) Mikrodaten 19.05.2014




Loan to Value Ratios heute
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Finanzportfolio

Grafik 1
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TUN

Was konnen wir tun?
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WARUM WIR BESSERE DATEN BRAUCHEN?

@ Wirtschaft muss dokumentiert werden um analysiert werden zu
konnen

o Uber zentrale GroBen gibt es nach wie vor wenig Information
(Verschuldung, Collateral, etc.)

@ Es gibt immer Gewinner und Verlierer: Welcher/m
Firma/Bank/Haushalt niitzt Policy, wem nicht?

@ Es gibt immer Trade offs : Schadet Policy dem Wachstum?
Verringert sie vielleicht aber Volatilitat der Wachstumsrate?
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WARUM DAS EIN INTERESSANTES GEBIET FUR EuUcCH
IST?

@ Recht viele “frische” leicht verfiigbare Daten (EU-SILC erstmalig mit
Administrativdaten, HFCS, andere Mikrodatenquellen, ...)

e Wenig Tradition in Osterreich — (zu) wenig Leute mit
entsprechendem Know How

@ Enorme Entwicklung der Mikrookonometrie in den letzten
Jahr(zehnt)en (+entsprechender Computerpower)

o Viele Fragen, die (zumindest) fiir Osterreich noch nie beantworten
wurden

o “Dank” der Krise enorme Bedeutung von gemeinsamen Verteilungen
fiir die Analyse von Risiken erkannt (zB.: Schulden und Einkommen,
Schulden und Collateral, etc.)
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