Trump & die Markte -
/wischen Hoffnung und
Ernuchterung

iii’t**

OAG NPO Forum

AAFSTRO-AMERICHMN-SOCIETY
OETERREICHISCH-AMERIKAMISCHE-GESELLSCHAFT

Monika Rosen

Mail 2025




,*tt***

US Zolle 5. Maiz025) OAG

AFSTRO-AMERICAN-50CIETY
OETER REICHISCH-AMERIKAMISCHE-GESELLSCHAFT

TARIFF ESTIMATES KEEP SLIDING

Effective U.S. tariff rate
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US Staatsanleihen in int. Hand VAG
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Foreign Holdings of US Treasuries
China was surpassed by Japan as the top foreign owner in 2019, and has

now slipped behind the UK
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Wachstum global (apri202s)

IMF: India Remains Fastest-
Growing Economy

Real GDP growth projections for selected countries, by year
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Wahrscheinlichkeit einer US Rezession
(15. Mai 2025)

STOCKS RALLY BACK AS RECESSION
ODDS FADE

S&P 500 ("GSPC) vs. Polymarket's U.S. recession odds
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Europ. Aktien ... voll verzollt! OAG
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European Stocks Have Seen Tariff-Induced Swings
The benchmark has recovered from an April low but is below a record
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US Aktien heuer im Nachteil, aber... §ae
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Major Country Equity Performance in 2025

United States, Germany, Brazil, France, China, United Kingdom, Japan, Canada, Australia, India year-to-date (YTD) Equity Total Returns
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Most US Stock Benchmarks Erase 'Liberation Day' Losses
Index changes since Trump's April 2 reciprocal tariffs announcement
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Euro/ Dollar OAG
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Goldpreis spiegelt Unsicherheit

(16. Mai)

6 Month Gold Price in USDjoz
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Olpreis auf Talfahrt (7. mai OAG
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=SG verliert an Zuspruch

(1. Mai)

Global ESG Fund Net Flows
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Global Fund Managers Survey OAG

(15. Mai)
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Chart 12: FMS say gold most overvalued on record (in 17-year history)
Net % say gold is overvalued
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GClobal Fund Managers Survey 0?(3
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Chart 20: May rotation to tech, Eurozone & industrials and out of bonds, defensives & energy
Monthly change in FMS investor positioning
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Wichtige rechtliche Information - bitte lesen:

Diese Prasentation stellt weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse dar. Es handelt sich lediglich um
Informationen Uber allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verlasslicher
Queélen kann keine Verantwortung fir Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Ubernommen
werden.

Die Prdsentation wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhdngigkeit von
Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von
Finanzanalysen.

Diese Prasentation ist nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung,
ein solches Angebot zu stellen, zu verstehen. Diese Prasentation dient lediglich der Information und ersetzt
keinesfalls eine individuelle, auf die personlichen Verhadltnisse der Anlegerin bzw. des Anlegers (z. B.
Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen Verhaltnisse) abgestimmte Beratung.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Rlckschlisse auf die zuklnftige Entwicklung zu. Es ist zu
bedbenkden, dass Wert und Rendite einer Anlage steigen und fallen konnen und dass jede Anlage mit Risiko
verbunden ist.

Die Prasentation enthalt kurzfristige Markteinschatzungen. Die Wertangaben und sonstigen Informationen haben
wir aus Quellen bezogen, die wir fur zuverlassig erachten. Unsere Informationen und Einschatzungen kénnen sich
andern, ohne dass wir dies bekannt geben. Wir sind nicht verpflichtet, die Inhalte dieser Prasentation an kinftige
Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen oder zu aktualisieren.
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